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 تقرير مدقق الحسابات المستقل 
   السادة مالكي وحدات صندوق بنك أبوظبي التجاري للأسهم الخليجيةإلى 

 

 

 تقرير حول تدقيق البيانات المالية  

 الرأي
"(، والتي تشمل بيان المركز المالي كما  الصندوق )"صندوق بنك أبوظبي التجاري للأسهم الخليجية  لقمنا بتدقيق البيانات المالية  

الدخل الشامل الآخر، بيان التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي  الربح أو الخسارة و وبيان    2025ديسمبر    31في  
، والإيضاحات حول البيانات المالية التي  2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في القابلة للاسترداد وبيان التدفقات النقدية  الوحدات

 المحاسبية.  معلومات السياسةتشمل 
  

  31كما في  للصندوق  في رأينا، إن البيانات المالية المرفقة تظهر بصورة عادلة، من جميع النواحي الجوهرية، المركز المالي  
)معايير   وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية  2025ديسمبر    31في  وأدائها المالي وتدفقاتها النقدية للسنة المنتهية    2025ديسمبر  

 . المحاسبة( الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية

 أساس الرأي
  مسؤؤؤؤاولية مدقق الحسؤؤؤؤاباتلقد قمنا بتدقيقنا وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق. إن مسؤؤؤؤاولياتنا بموجك تلك المعايير موفؤؤؤؤحة في فقرة 

قواعد  وفق معايير السؤؤؤؤلود الدولية لمجلس المحاسؤؤؤؤبين  الصؤؤؤؤندوق حول تدقيق البيانات المالية من تقريرنا. كما أننا مسؤؤؤؤتقلون عن  
)بما في ذلك معايير الاسؤؤؤتقلال الدولية( )قواعد السؤؤؤلود للمحاسؤؤؤبين المهنيين(، إلى جانك مت لبات   السؤؤؤلود للمحاسؤؤؤبين المهنيين

السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلود ا خلاقي ا خرر في دولؤة الإمؤارات العربيؤة المتحؤدة المتعلقؤة بتؤدقيقنؤا للبيؤانؤات المؤاليؤة. هؤاا، وقؤد التزمنؤا بمسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاوليؤاتنؤا  
اعد السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلود للمحاسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤبين المهنيين الصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤادرة عن مجلس المعايير ا خلاقية الدولية  ولقو  ا خلاقية ا خرر وفقا لهاه المت لبات

 . ونعتقد بأن بيّنات التدقيق الثبوتية التي حصلنا عليها كافية وملائمة لتوفر أساسا لرأينا.للمحاسبين

 معلومات أخرى 
ولا تتضؤؤؤؤؤؤؤؤمن   مدير الاسؤؤؤؤؤؤؤؤتثمارالمسؤؤؤؤؤؤؤؤاول عن المعلومات ا خرر. تتكون المعلومات ا خرر من تقرير  وه  مدير الصؤؤؤؤؤؤؤؤندوق إن  

البيانات المالية وتقرير مدقق الحسؤؤؤؤؤؤابات حولها. إن رأينا حول البيانات المالية لا يتناول المعلومات ا خرر، ولا نعبر بأي  ؤؤؤؤؤؤ ل 
   .بشأنها  يعن استنتاج تأكيد

 
تتمثل مسؤاوليتنا بالنسؤبة  عمال تدقيقنا للبيانات المالية في الاعلاع على المعلومات ا خرر، وفي سؤبيل ذلك نقوت بتحديد ما إذا  
كؤانؤه هؤاه المعلومؤات ا خرر مير متوافقؤة جوهريؤاً مع البيؤانؤات المؤاليؤة أو المعلومؤات التي حصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلنؤا عليهؤا أ نؤا  قيؤامنؤا بؤأعمؤال 

في المعلومات  جوهريةإذا اسؤؤؤؤؤتنتجنا وجود أي أخ ا   .جوهريةي يتضؤؤؤؤؤح ب ريقة أخرر أنها تتضؤؤؤؤؤمن أخ اً   التدقيق، أو تلك الت
ا خرر التي حصؤؤلنا قبل تاريت تقرير مدقق الحسؤؤابات هاا، فينع يتعين علينا الإفصؤؤال عن ذلك، اسؤؤتنادًا إلى ا عمال التي قمنا 

 ما نُفصِح عنع في هاا الشأن. بها فيما يتعلق بهاه المعلومات ا خرر. ليس لدينا
 
 



 

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 )يتبع( السادة مالكي وحدات صندوق بنك أبوظبي التجاري للأسهم الخليجيةإلى 

 
  البيانات المالية إعدادفي  ومدير الاستثمارمسؤوليات الادارة 

 عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير الماليةحقيقية و مسؤؤؤاول عن إعداد هاه البيانات المالية وعرفؤؤؤها بصؤؤؤورة   مدير الصؤؤؤندوق إن  
مدير جدها ي، وكالك من وفؤؤؤؤؤؤؤع نظات الرقابة الداخلية التي الصؤؤؤؤؤؤؤادرة عن مجلس معايير المحاسؤؤؤؤؤؤؤبة الدولية)معايير المحاسؤؤؤؤؤؤؤبة( 

فؤؤؤرورية لتم نع من اعداد البيانات المالية بصؤؤؤورة عادلة خالية من أخ ا  جوهرية، سؤؤؤوا  كانه نا ؤؤؤ ة عن احتيال أو   الصؤؤؤندوق 
 .خ أ

على الاسؤتمرار كمنشؤأة مسؤتمرة والافصؤال متى الصؤندوق مسؤاول عن تقييم قدرة  مدير الصؤندوق ان فعند إعداد البيانات المالية،  
أو الصندوق كان مناسباً عن المسائل المتعلقة بالاستمراريؤؤؤؤؤؤؤؤؤة واعتماد مبؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدأ الاستمراريؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المحاسبي، ما لم تنوي الإدارة تص ية  

 .وقف عملياتع، أو لا يوجد لديها بديل واقعي الا القيات بالك
 .لصندوق عن الا راف على مسار إعداد التقارير المالية لمدير الاستثمار المساول يعتبر  

 مسؤوليات مدقق الحسابات حول تدقيق البيانات المالية 
إن مايتنا تتمثل بالحصؤؤول على تأكيد معقول فيما إذا كانه البيانات المالية خالية بصؤؤورة عامة من أخ ا  جوهرية، سؤؤوا  كانه 

، وإصؤؤؤؤؤدار تقرير المدقق الاي يشؤؤؤؤؤمل رأينا. إن التأكيد المعقول هو مسؤؤؤؤؤتور عاللا من التأكيد، ولا خ أنا ؤؤؤؤؤ ة عن احتيال أو عن  
يضؤمن أن عملية التدقيق التي تمّه وفقا للمعايير الدولية للتدقيق سؤوف تكشؤف دائمًا أي خ أ جوهري في حال وجوده. وقد تنشؤأ 

دي أو مُجمع فيمؤا إذا كؤان من المتوقع تؤأ يرهؤا على القرارات ا خ ؤا  عن الاحتيؤال أو عن الخ ؤأ، وتعتبر جوهريؤة بشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ؤل فر 
 المالية. الاقتصادية المتخاة من قبل المستخدمين بناً  على هاه البيانات

كجز  من عملية التدقيق وفقا لمعايير التدقيق الدولية، فيننا نمارس التقدير المهني ونحافظ على الشؤك المهني عوال فترة التدقيق. 
 كما نقوت أيضا:

 
الاخ ا  الجوهرية في البيانات المالية، سوا  كانه نا  ة عن احتيال أو عن خ أ، بالتصميم والقيات    بتحديد وتقييم مخاعر •

 بيجرا ات التدقيق بما ينسجم مع تلك المخاعر والحصول على أدلة تدقيق كافية ومناسبة توفر أساسا لرأينا. 
بالاعلاع على نظات الرقابة الداخلي ذات الصلة بالتدقيق من أجل تصميم إجرا ات تدقيق مناسبة حسك الظروف، ولكن ليس   •

 للصندوق.    بغرض إبدا  رأي حول فعالية الرقابة الداخلية
المتبعة • المتعلقة بها المعدة من قبل    ،بتقييم ملا مة السياسات المحاسبية  التقديرات المحاسبية والايضاحات  مدير  ومعقولية 

   .الصندوق 
باستنتاج مدر ملا مة استخدات مدير الصندوق لمبدأ الاستمرارية المحاسبي، وبنا  على أدلة التدقيق التي تم الحصول عليها،   •

على  الصندوق  في حال وجود حالة جوهرية من عدت اليقين متعلقة بأحداث أو ظؤؤؤروف قد تثير   وكا جوهرية حول قدرة  
. وفي حال الاستنتاج بوجود حالة جوهرية من عدت التيقن، يتوجك علينا لفه الانتباه في تقريرنا إلى منشأة مستمرة  الاستمرار

 في حال كانه هاه الإيضاحات مير كافية يتوجك علينا تعديل رأينا.  الإيضاحات ذات الصلة الواردة في البيانات المالية أو
، بما في ذلك الإيضاحات، وفيما إذا كانه البيانات بتقييم العرض الشامل للبيانات المالية وهي لها والبيانات المتضمنة فيها •

 المالية تظهر العمليات والاحداث ذات العلاقة ب ريقة تحقق العرض العادل. 
بن اق وتوقيه ونتائج التدقيق الهامة، بما في ذلك    (على سؤبيل المثال لا الحصؤر)فيما يتعلق  مدير الاسؤتثمار  نقوت بالتواصؤل مع 

 أي خلل جوهري في نظات الرقابة الداخلي يتبين لنا من خلال تدقيقنا.



 

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 (يتبع) الخليجية  للأسهم التجاري  أبوظبي بنك صندوق  وحدات مالكي السادة إلى

 
 خرى الأتنظيمية القانونية و المتطلبات الفصاح حول إ

 في دولة الإمارات العربية المتحدة  واللوائحالم لوبة بموجك القوانين    ا خرر  السؤؤؤؤجلاتو  الحسؤؤؤؤابية بالدفاترفي رأينا، تم الاحتفاظ 
 المعمول بها بش ل صحيح من قبل الصندوق.
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 صندوق بنك أبوظبي التجاري لسس ا اليليجية  
 

 لا يتجزأ من  ذه البيانات المالية.   جزء المرفقة    الإيضاحات تشكل  
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 بيان الدخل الشامل 
 2025ديسمبر  31للسنة المنت ية في 

 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم  اتإيضاح 
      

      إيرادات
صافي اليسارة غير المحققة من الموجودات المالية بالريمة  

 3 العادلة من خلال الربح أو اليسارة
 
(3,115) 

 
(314) 

صافي المكسبا )اليسارة  المحققة من الموجودات المالية  
 3 العادلة من خلال الربح أو اليسارةبالريمة 

 
2,712 

 
(8) 

 690  368   إيرادات توزيعات أربال 
             (1)  13   صافي مكسبا )خسارة  صرف عملات أجنبية

   (22)  367       
      

      مصاريف 
 (371)  (126)  9 أتعاب إدارة 

             (472)  (307)  4 مصاريف أخر  
   (433)  (843               

         476)  (455)  12 الخسارة قبل الضريبة
             58  53   اعفاء ضريبة الدخل

         418)  (402)   نقص في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات
 
 
 



 صندوق بنك أبوظبي التجاري لسس ا اليليجية  
 

 لا يتجزأ من  ذه البيانات المالية.   جزء المرفقة    الإيضاحات تشكل  
8 

   مالكي الوحدات إلىصافي الموجودات العائدة  بيان التغيرات في  
   2025ديسمبر  31للسنة المنت ية في 

 
   

  عدد الوحدات

صافي الموجودات  
مالكي   إلىالعائدة 
 الوحدات 

 ألف درهم
      

 17,690  110,584     2025يناير  1كما في 
 (15,857)  (100,000)   استرداد الوحدات خلال السنة 

       1,431  10,584   (8)إيضاح  2025ديسمبر  31كما في                402)  -   نقص في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات 
      

 18,157  110,885   2024يناير  1كما في 
 (49)  (301)   استرداد الوحدات خلال الفترة 

       17,690  110,584    8)إيضال  2024ديسمبر  31كما في              (418)  -   نقص في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات 
 
 
 



 صندوق بنك أبوظبي التجاري لسس ا اليليجية  
 

 لا يتجزأ من  ذه البيانات المالية.   جزء المرفقة    الإيضاحات تشكل  
9 

 بيان التدفقات النقدية  
   2025ديسمبر  31للسنة المنت ية في 

 
   2025  2024 
       ألف در ا    ألف درهم   اتإيضاح 

      الأنشطة التشغيلية
   476)  (455)   اليسارة قبل الضريية 

      
      تعديلات لت: 

 الموجودات المالية بالريمة من صافي خسارة غير محققة 
 3 العادلة من خلال الربح أو اليسارة  

 
3,115 

 
314 

 الموجودات المالية من  ةمحقق  ا خسارةمكسب)صافي 
 3 بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة  

 
(2,712) 

 
8 

             -  (13)   صافي مكسب صرف عملات أجنبية
 التدفقات النقدية التشغيلية قبل التغييرات في الموجودات 

 والمطلوبات التشغيلية  
  

(65) 
  

322 
      

      رات في راس المال العامل: يتغيصافي ال
 (80)  (175)   إلى ج ة ذات علاقة  مستحق نقص في

 173  (280)   في مطلوبات أخر   نقص ا)زيادة 
 شراء موجودات مالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو 

 اليسارة
  

(120) 
 

(9,138) 
عتتائتتدات من بيع موجودات متتاليتتة بتتالريمتتة العتتادلتتة من خلال  

 الربح أو اليسارة
  

15,397 
 

9,138             
               64)  14,757   الأنشطة التشغيلية  )المستخدم في( /صافي النقد الناتج من

      ةالتمويلي الأنشطة
               49)  (15,857)   دفعات عند استرداد الوحدات القابلة للاسترداد 

               49)  (15,857)   الأنشطة التمويليةصافي النقد المستخدم في 
   113)  (1,100)   صافي النقص في النقد ومرادفات النقد 

      
 -  (9)   عملات أجنبيةتحويل 

             1,565  1,452    يناير 1النقد ومرادفات في 
       1,452  343  5  ديسمبر  31النقد ومرادفات في 

 
 



 التجاري لسس ا اليليجية    صندوق بنك أبوظبي
 

 إيضاحات حول البيانات المالية 
 2025ديسمبر  31
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  الوضع القانوني والأنشطة الرئيسية 1
 

   و صتندوق لسست ا اليليجية صتندوق ال لال   تتتتتتتتتتتتتتتالمعروف ستابقا ب )"الصتندوق"  )  التجاري لسست ا اليليجية صتندوق بنك أبوظبي
.  2024أغستتتتطس  8عام مفتول أنشتتتتأه مصتتتترف ال لال )"مدير الصتتتتندوق الستتتتابق" ، ون قلت إدارت  إلى بنك أبوظبي التجاري في  

  وصتاية. تا تفويض م مة  2011يناير    10بتاريخ   يتة ستوق المال في دولة الإمارات العربية المتحدة  ييضتع الصتندوق لإشتراف 
إلى أبيكس ليدمات الصناديق المحدودة   إدارة الصندوق  ويتا تفويض  بنك إتش إس بي سي الشرق الأوسط المحدودالصندوق إلى  

تاريخ إن   ، أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة.63111المستتتتتتتتجل  و ص.ب.  الصتتتتتتتتندوق  مكتب  )"مدير الصتتتتتتتتندوق" . إن عنوان  
 .2011أبريل  6تأسيس الصندوق  و 

 
لأحكام ومياد  الشتتريعة الإستتلامية، في أستت ا الشتتركات المتداولة    وفقاو رأس المال من خلال الاستتتثمار،    نموي دف الصتتندوق إلى  

 ،وفي ظل ظروف تشتتتتتتتتتتتتتغيلية اعتياديةفي إلار ستتتتتتتتتتتتت ي  لتحقيق  دف  لويل الأجل،  في أستتتتتتتتتتتتتواق دول مجلس التعاون اليليجي.  
في أستت ا متوافقة مع الشتتريعة الإستتلامية في منطقة في   موجودات   من  %75ستتيستتتثمر الصتتندوق ما لا يقل عن خمستتة وستتيعين )

شتتتكل   فيفي أي وقت   فيجب الاحتفاظ ب ا ،  %25أما النستتتية المتيرية، واليالغة خمستتتة وعشتتترين )   .دول مجلس التعاون اليليجي
 واأو استثمارات قصيرة الأجل يرا ا مدير الصندوق مناسية وفقوا لتقديره الياص.  نقدي

 
 .2026مارس  27 فيلاستثمار مدير اتا اعتماد وإجازة إصدار البيانات المالية من قبل 

 
 أساس الإعداد  2
 
 أساس الالتزام 2/1
 

)معايير المحاستتتتتتية الدولية  الصتتتتتتادرة عن مجلس معايير المحاستتتتتتية   للمعايير الدولية للتقارير المالية وفقاو تا إعداد البيانات المالية  
 الدولية.

 
، ووفقوا لمتطليات الأحكام الستتتتارية من قرار مجلس إدارة البنك المركزي رقا مبدأ الاستتتتتمراريةتا إعداد البيانات المالية على أستتتتاس 

بشأن تنظيا صناديق الاستثمار، ومتطليات الأحكام   I2023اRMا2023رقا  ، وقرار  يتة الأوراق المالية والسلع  1994ا8ا164
  .وتعديلات ) 2017  لسنة 1السارية من القانون رقا )

 
 أساس القياس 2/2
 

، اليستتتتتتتارةأو   الربحالمالية بالريمة العادلة من خلال    الموجوداتتا إعداد البيانات المالية على أستتتتتتتاس التكلفة التارييية باستتتتتتتتثناء  
 .بالريمة العادلةوالتي تا قياس ا 

 
 العملة التشغيلية وعملة العرض 2/3
 

مقربة إلى    الميالغجميع    .وعملة العرض للصتتندوق  التشتتغيليةالعملة    يو بالدر ا الإماراتي )الدر ا    ذه البيانات المالية  عرض  تا 
 .إلا إذا تا ذكر خلاف ذلك)الف در ا  أقرب ألف 
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 أساس الإعداد )يتبع( 2
 
   (المحاسبة)معايير  والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية تطبيق المعايير   2/4
 
سارية المفعول للفترات المحاسبة التي تبدأ في   (المحاسبة)معايير    والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية   المعايير 2/4/1

    2025يناير  1أو بعد 
 

الصادرة عن مجلس  )معايير المحاسية   المعايير الدولية للتقارير المالية  تعديلات على  قام الصندوق بتطبيق الخلال الفترة الحالية،  
 . 2025يناير  1 أو بعد  تبدأ فيالتي سنوية الفترة المعايير المحاسية الدولية، والتي تسري على 

 
 ولا يكن لاعتماد  ذه التعديلات أار جو ري على الإفصاحات أو الميالغ الم درجة في  ذه البيانات المالية.

 
 الصرف   قابلية   عدم آاار التغييرات في أسعار صرف العملات الأجنبية:    21  رقا   الدولي   المحاسبي  الم يار  على  تعديلات •
 

والتي  )معايير المحاسية   بيلاف ما ذكر أعلاه، لا توجد معايير وتعديلات جو رية أخر  من المعايير الدولية للتقارير المالية  
 . 2025يناير  1أصيحت سارية المفعول للمرة الأولى للسنة المالية التي تبدأ في أو بعد 

 
 المعايير والتفسيرات الجديدة المصدرة والتي لم يسري تطبيقها بعد   2/4/2
 

أدناه عن أار المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة الصادرة، والتي لا تدخل حيز التنفيذ بعد، حتى تاريخ إصدار    يتا الإفصال
 الصندوق اعتماد  ذه المعايير، إن وجدت، عند دخول ا حيز التنفيذ. وينوي البيانات المالية للصندوق. 

 

 

  المعايير الدولية للتقارير المالية )معايير المحاسبة( الجديدة والمعدلة
 يسري تطبيقها للفترات 

 السنوية التي تبدأ من أو بعد
   

 2027يناير  1  العرض والإفصاحات في البيانات المالية 18الم يار الدولي للتقارير المالية رقا 
   

العامة:  الشركات التابعة التي لا تيضع للمساءلة    19الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  
 الإفصاحات

 2027يناير  1 

   
   7والم يار الدولي للتقارير المالية رقا    9تعديلات على الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  

 فيما يتعلق بتصنيف وقياس الأدوات المالية 
 2026يناير  1 

   
  7والم يار الدولي للتقارير المالية رقا    9تعديلات على الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  

 العقود المتعلقة بالك رباء المعتمدة على الطبيعة  –
 2026يناير  1 

   
 2027يناير  1    21التحويل إلى عملة عرض التضيا المفرط )تعديلات على الم يار المحاسبي الدولي رقا  
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 أساس الإعداد )يتبع( 2
 
   (المحاسبة)معايير  والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية تطبيق المعايير   2/4
 
 المعايير والتفسيرات الجديدة المصدرة والتي لم يسري تطبيقها بعد )يتبع(   2/4/2
 

  )معايير المحاسبة( الجديدة والمعدلةالمعايير الدولية للتقارير المالية 
 يسري تطبيقها للفترات 

 السنوية التي تبدأ من أو بعد
   

 .  11المجلد   -التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقارير المالية معايير المحاسية
 

 يتضمن الإعلان التعديلات التالية: 
 

 2026يناير  1 

 : محاسية التحوط من قبل المعتمدين لأول مرة؛ 1للتقارير المالية رقا الم يار الدولي   •
 .: الربح أو اليسارة عند إلغاء الاعتراف7الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  •
: الإفصال عن الفرق المؤجل بين الريمة العادلة  7الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  •

 .وسعر المعاملة
 .: مقدمة والإفصال عن ميالر الائتمان7الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  •
: إلغاء اعتراف المستأجر بمطلوبات عقود 9الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  •

 .الإيجار
 .: سعر المعاملة9الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  •
 : تحديد "الوكيل الفعلي"؛ و 10الم يار الدولي للتقارير المالية رقا  •

 : لريقة التكلفة7الم يار المحاسبي الدولي رقا  

  

   
 لتقارير الماليةلمعايير الإفصاح عن الاستدامة وفقًا للمعايير الدولية 

المتطليات العامة للإفصال عن المعلومات المالية المتعلقة   S1الم يار الدولي للتقارير المالية  
 بالاستدامة 

  
تتتتتتتاريخ  تحتتتتتتديتتتتتتد  بعتتتتتتد  يتا  لا 
التتجتت تتتتتتتة   قتتبتتتتتتتل  متتن  التتتتتطتتبتتيتتق 
التنظيميتتتة في دولتتتة الإمتتتارات  

 العربية المتحدة
   

تتتتتتتاريخ   الإفصاحات المتعلقة بالمناخ  S2الم يار الدولي للتقارير المالية  تحتتتتتتديتتتتتتد  بعتتتتتتد  يتا  لا 
التتجتت تتتتتتتة   قتتبتتتتتتتل  متتن  التتتتتطتتبتتيتتق 
التنظيميتتتة في دولتتتة الإمتتتارات  

 العربية المتحدة
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 أساس الإعداد )يتبع( 2
 
  ملخص معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية 2/5
 
  الأدوات المالية (1

 .أخر   لمنشأةمالي أو أداة حقوق ملكية  والتزام ةواحد لمنشأةالأداة المالية  ي أي عقد يؤدي إلى نشوء أصل مالي 

 المالية والمطلوبات الموجوداتتصنيف  

أو قيمة عادلة بناءو    مطفأةبتكلفة  لاحقاو  9  رقا  المالية كتتمن نطاق المعايير الدولية للتقارير المالية  الموجوداتقياس جميع    يتطلب
 .المالية للموجوداتالمالية وخصائص التدفقات النقدية التعاقدية  الموجوداتعلى نموذج أعمال الصندوق لإدارة 

 
 الشروط التالية:ب الوفاءإذا تا  الأصل المالي بالتكلفة المطفأةيتا قياس  

 
كتتتتمن نموذج الأعمال الذي ي دف إلى الإحتفاظ بالموجودات للحصتتتتول على التدفقات النقدية   بالأصتتتتل المالييتا الإحتفاظ   •

 التعاقدية؛ و
دفعات لأصتتتتتل الدين والفائدة  فقطالشتتتتتروط التعاقدية للموجودات المالية ينتج عن ا تدفقات نقدية في تواريخ محددة والتي  ي  •

 .القائا على المبلغ الرئيسي
 

 :الشروط التاليةب إذا تا الوفاءيتا قياس الأصل المالي بالريمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
 
 المالية؛ و الموجوداتتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية وبيع الذي ي دف يتا الاحتفاظ بالأصل المالي كمن نموذج أعمال  •
دفعات لأصتتتتتل الدين والفائدة  والتي  ي فقطفي تواريخ محددة للموجودات المالية ينتج عن ا تدفقات نقدية  الشتتتتتروط التعاقدية   •

 .القائا على المبلغ الرئيسي
 

بالتكلفة المطفأة أو بالريمة العادلة من خلال يتا قياست  الأصتل المالي بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستارة، ما لا    يتا قياس
في   المحددةستتتتتتتتتثمارات  المبدئي للااتياذ قرار ن ائي عند الاعتراف أن يقوم بللصتتتتتتتتندوق  يمكنالدخل الشتتتتتتتتامل الآخر. ومع ذلك،  

التغيرات اللاحقة في لتقديا  بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتتتتتتتتارةستتتتتتتتتيتا قياستتتتتتتتت ا بيلاف ذلك  أدوات حقوق الملكية، والتي  
 الريمة العادلة كمن الدخل الشامل الآخر.

 
 مالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة. كموجوداتاستثمارات    بتصنيف الصندوق  قام
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 أساس الإعداد )يتبع( 2
 
 )يتبع( ملخص معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية 2/5
 
 )يتبع( الأدوات المالية (1

 )يتيع  المالية والمطلوبات الموجوداتتصنيف  

 بالتكلفة المطفأة، باستثناء ما يلي:على أن ا تقاس لاحقاو المالية  المطلوباتجميع    يتا تصنيف
 
 المالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة؛ المطلوبات •
المالية التي تنشتتتتتتتأ عندما لا يكون نقل الأصتتتتتتتل المالي مؤ لاو لإلغاء الاعتراف ب  أو عند تطبيق ن ج المشتتتتتتتاركة  المطلوبات •

 المستمرة؛
 عقود الضمان المالي؛ و •
  التزامات بتقديا تمويل بمعدل ربح أقل من السوق. •
 

بالريمة العادلة  أن يصتتتتتتنف بشتتتتتتكل ن ائي أحد الموجودات أو المطلوبات على أن  مقاس   للصتتتتتتندوق   يمكن، المبدئيعند الاعتراف 
معلومات أكثر صتتتلة، وذلك   الحصتتتول على  ، أو عندما ي ؤدي ذلك إلىعندما يكون ذلك مستتتموحاو ب من خلال الربح أو اليستتتارة، 

 لأسياب التالية:لأحد ا
 

”عدم التطابق المحاستتبي    بتتتتتتتتتتتتتتتتت أحياناو من عدم الاتستتاق في الرياس أو الاعتراف )ي شتتار إلي    جو ري بشتتكل  التقليلأو    إزالة •
 واليسائر المتعلقة ب ا على أسس ميتلفة؛ أو  بالمكاسبأو المطلوبات أو الاعتراف  الموجوداتالذي قد ينشأ عن قياس 

المالية والمطلوبات المالية ويتا تقييا أدائ ا على أستتتتتتتتتتاس الريمة العادلة،   الموجوداتإدارة مجموعة من المطلوبات المالية أو   •
على  ذا الأستتتتتاس إلى    داخلياو المعلومات حول الصتتتتتندوق    تقدياوفقوا لاستتتتتتراتيجية مواقة لإدارة الميالر أو الاستتتتتتثمار، ويتا 

 موظفي الإدارة الرئيسيين للمنشأة.
 

 المالية  والمطلوباتالمالية  الموجوداتإعادة تصنيف 
 

المالية المتأارة. لا  الموجوداتالمالية، فين  يعيد تصتتتتتتتتتتتتنيف جميع  الموجوداتعندما يقوم الصتتتتتتتتتتتتندوق بتغيير نموذج أعمال  لإدارة 
 .إعادة تصنيف أي التزام مالي للمنشأةيجوز 

 قياس الموجودات المالية 

 الرياس المبدئي للموجودات المالية 
 

ا، وفي حالة    يتا قياس الموجودات، المبدئيعند الاعتراف  ا أو ناقصتتتتتو المالية غير الم قاستتتتتة    الموجوداتالمالية بالريمة العادلة، زائدو
تكاليف المعاملات الم نستتتتوبة مياشتتتترةو إلى اقتناء أو إصتتتتدار الأصتتتتل فين يتا إكتتتتافة بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتتتارة، 

 المالي.
 

 الرياس اللاحق للموجودات المالية 
 

 قياس الأصل المالي وفقوا لتصنيف  عند: المنشأة، يجب على المبدئيبعد الاعتراف 
 
 بالتكلفة المطفأة؛ •
 بالريمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر ناقصاو انيفاض الريمة؛ أو  •
 خلال الربح أو اليسارة. الريمة العادلة من •
 

المالية بيلاف أدوات حقوق الملكية المقاستتتتتتة بالتكلفة المطفأة والريمة العادلة من خلال   الموجوداتالريمة على   انيفاضيتا تقييا  
الدخل الشامل الآخر كما  و موكح أدناه.
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 أساس الإعداد )يتبع( 2
 
 )يتبع( ملخص معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية 2/5
 
 )يتبع( الأدوات المالية (1
 

 )يتيع قياس الموجودات المالية 
 

 انيفاض قيمة الموجودات المالية 
 

  الائتمان خستتتتارة بموجب نموذج  .  المتوقعة  الائتمانالمالية، يطبق الصتتتتندوق نموذج خستتتتارة  الموجوداتفيما يتعلق بانيفاض قيمة 
والتغيرات في تلك اليستتتتتتتائر الائتمانية المتوقعة في ن اية كل فترة  المتوقعة  الائتمانخستتتتتتتارة    باحتستتتتتتتاب، يقوم الصتتتتتتتندوق المتوقعة

حدث ائتماني    وقوعالمالية. ليس من الضتتتتتتتتتتتتتتروري  المبدئي بالموجوداتتقرير لتعكس التغيرات في ميالر الائتمان منذ الاعتراف  
المالية. بموجب الن ج الميستتتتط،  موجودات الائتمان. اعتمد الصتتتتندوق الن ج الميستتتتط لرياس انيفاض قيمة  بيستتتتائرقبل الاعتراف  

 .لأدوات  المالية على مد  العمر الزمنيالمتوقعة  الائتمانخسارة  ميصص اليسارة بمبلغ يعادل  برياس الصندوق  يقوم
 

المالية، باستتتتتتثناء تلك التي يتا قياستتتتت ا    الموجوداتعلى جميع فتات  المتوقعة  الائتمانخستتتتتارة  يتا الاعتراف بميصتتتتتص اليستتتتتارة 
بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتتتتارة والأدوات المالية المصتتتتتنفة والمقاستتتتتة بالريمة العادلة من خلال الدخل الشتتتتتامل الآخر. 

 أرصتتتتتدة لد  البنو ،  9لتقارير المالية رقا  لللم يار الدولي   وفقاو المالية الياكتتتتتعة لمتطليات انيفاض الريمة  الموجودات تتضتتتتتمن
   .الأخر   والموجودات

 
 الغاء الاعتراف بالموجودات المالية 

 
 الاعتراف بالأصل المالي إلا في الحالات التالية:بيلغاء الصندوق  يقوملا 
 
 انت اء الحقوق التعاقدية في التدفقات النقدية من الأصل؛ أو •
 .منشأة أخر  ومكافآت ملكيت  إلى  نقل الأصل المالي وجميع ميالر •
 

الأصتتتتتتتتل   ، واستتتتتتتتتمر في الستتتتتتتتيطرة علىأو الاحتفاظ بجميع الميالر والمكافآت الناتجة عن الملكية  بتحويلإذا لا يقا الصتتتتتتتتندوق 
المحتفظ ب ا في الأصتتتتتتتتل ويمثل التزاماو مرتيطاو بالميالغ التي قد يتعين علي  دفع ا. إذا   بحصتتتتتتتتت ، فين الصتتتتتتتتندوق يعترف  المحول

، فين الصتتتتتتتتتندوق يستتتتتتتتتتمر في الاعتراف تحويل احتفظ الصتتتتتتتتتندوق بجميع الميالر والمكافآت الناتجة عن ملكية أصتتتتتتتتتل مالي تا 
 .بالأصل المالي

 
 قياس المطلوبات المالية 

 
بالريمة العادلة، بعد    مبدئياو مالية" ويتا قياس ا   مطلوبات" كتتتتتتتالأخر   والذما الدائنة  لج ة ذات علاقةيتا تصنيف الميالغ المستحقة 

الربح على    بمصتتتتتاريفخصتتتتتا تكاليف المعاملة، ويتا قياستتتتت ا لاحقوا بالتكلفة المطفأة باستتتتتتيدام لريقة الربح الفعلي، مع الاعتراف  
 .جو ري قصيرة الأجل عندما يكون الاعتراف بالربح غير  المطلوباتأساس العائد الفعلي، باستثناء 

 
 الغاء الاعتراف بالمطلوبات المالية 

 
 المالية فقط عندما يتا سداد التزامات الصندوق أو إلغاؤ ا أو انت اء صلاحيت ا.  بالمطلوباتيقوم الصندوق بيلغاء الاعتراف 
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 )يتبع( الأدوات المالية (1
 

 مقاصة الأدوات المالية
 

 حق عندما يكون  وفقط عندما  المالي المركز بيان  في المبلغ  صتافي  عرض  ويتا  المالية والمطلوبات  المالية  الموجودات مقاصتة يتا
 .واحد وقت الأصل، وتسوية المطلوبات في لتحقيق أو صاف أساس على  تسويت ا إما وتنوي  الميالغ لمقاصة قابل للتنفيذ قانوني

 
 النقد ومرادفات النقد  (2
 

 من أرصدة لد  البنو  بتواريخ استحقاق أصلية تقل عن الااة أش ر. ومرادفات النقدالنقد  يتكون لأغراض بيان التدفقات النقدية، 
 

 بالتكلفة المطفأة في بيان المركز المالي. ومرادفات النقدالنقد  يتا إدراج
 
 صافي قيمة الموجودات لكل وحدة  (3
 

قستتتتتمة صتتتتتافي الموجودات المدرجة في بيان المركز المالي على عدد  من خلال لكل وحدة    الموجوداتستتتتتاب صتتتتتافي قيمة تحايتا 
 .السنةالوحدات القائمة في ن اية 

 
 المخصصات  (4
 

يمكن تقديره ناتج عن أحداث ستتابقة  حالي  أو استتتدلاليقانوني أي التزام   الصتتندوق يتا الإعتراف بالميصتتصتتات عندما يكون على  
عندما يكون تأاير الريمة الزمنية يكون  نا  تدفق للمكافآت الاقتصادية المطلوبة لتسوية الالتزام.    من المحتمل أنبشكل مواوق، و 

خصتا التدفقات النقدية المستتقبلية المتوقعة، والتي تعكس تقييمات الستوق الحالية    من خلال، يتا تحديد الميصتصتات  جو رياو للمال  
 للريمة الزمنية للمال، وحيثما كان ذلك مناسيوا، الميالر الياصة بالالتزام.

 
 صافي المكسب )الخسارة( المحقق وغير المحقق من الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  (5
 

)اليستتارة  المحقق وغير المحقق من الموجودات المالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتارة جميع   المكستتبيشتتمل صتتافي  
توزيعات  )اليستتتتتتائر  المحققة وتغيرات الريمة العادلة غير المحققة وفروقات صتتتتتترف العملات الأجنبية، باستتتتتتتثناء دخل  المكاستتتتتتب

 .الأربال
 

)اليستتتتتتتارة  المحقق من الموجودات المالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتتتتتتارة الفرق بين ستتتتتتتعر  المكستتتتتتتبيمثل صتتتتتتتافي  
  الإغلاق المطبق في آخر تاريخ إعادة تقييا وسعر البيعاالتسوية.

 
لسداة المالية في بداية فترة التقرير، أو ستعر المعاملة عند شترائ ا   المدرجة)اليستارة  غير المحقق الفرق بين الريمة  المكستبيمثل  

  في فترة التقرير الحالية، وقيمت ا العادلة في ن اية فترة التقرير.
 
  توزيعات الأرباحدخل  (6
 

حق في استتتتتتلام ا بعد خصتتتتتا الضتتتتتريية المطيقة عندما يكون  نا  في بيان الدخل الشتتتتتامل   توزيعات الأربالبدخل  يتا الاعتراف
.استحقاق آخر فين  ذا عادة ما يكون تاريخ، لأس ا حقوق الملكية. بالنسية توزيعات الأربالعلى 
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  العملات الأجنبية (7
 

 الموجودات والمطلوباتتحويل   ويتا إعادة.  تاريخ المعاملةالمعاملات بالعملات الأجنبية بأستتتعار الصتتترف الستتتائدة في   يتا تستتتجيل
 النقدية بالعملات الأجنبية بسعر الصرف السائد في تاريخ بيان المركز المالي. أما البنود غير النقدية التي ت قاس بالتكلفة التارييية

. أما البنود غير النقدية التي ت قاس المبدئيةباستتتتتتيدام أستتتتتعار الصتتتتترف الستتتتتائدة في تواريخ المعاملات    فيتا تحويل ابعملة أجنبية، 
 باستيدام أسعار الصرف السائدة في تاريخ تحديد الريمة العادلة. فيتا تحويل ابالريمة العادلة بعملة أجنبية، 

 
 اتفروق  ويتا إدراجصترف العملات الأجنبية الناتجة عن تحويل العملات الأجنبية في بيان الدخل الشتامل.  يتا الاعتراف بفروقات 

صتتترف العملات الأجنبية المتعلقة بالاستتتتثمارات بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتتارة كتتتمن صتتتافي الربح )اليستتتارة  على  
 الاستثمارات بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة.

 
 الوحدات القابلة للاسترداد  (8
 

الوحدات القابلة    الميالغ المستتتتتتتتردة غلى  تستتتتتتتتندلنشتتتتتتترة الصتتتتتتتندوق،  ووفقاو الوحدات القابلة للاستتتتتتتترداد كحقوق ملكية.   يتا تصتتتتتتتنيف
 المحتستيةالاستتثمارات الأستاستية للصتندوق،  الموجوداتصتافي قيمة  وتضتمنمنشتورة.   موجوداتآخر صتافي قيمة   إلىللاستترداد 

 باستيدام أسعار الإغلاق.
 

الأستتتتتتت ا القابلة    مالكيالمعلنة والمدفوعة من قِبل الصتتتتتتتندوق ل توزيعات أربالالأستتتتتتت ا القابلة للاستتتتتتتترداد  مالكيتشتتتتتتتمل التوزيعات ل
وحدات الصتتتتتندوق  مالكيل  توزيعات الأربال ويتا احتستتتتتابلتقدير الصتتتتتندوق.   توزيعات الأربالتيضتتتتتع . الستتتتتنةللاستتتتتترداد خلال  

 قابلة للاسترداد.الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات الكتي يض في صافي 
 
 المصاريف (9
 

، وتكاليف التنظيا، وغير ا من أتعاب الوصتتتتتتتاية، و وأتعاب الإداريينالإدارة،  أتعاب، بما في ذلك المصتتتتتتتاريفيتا الاعتراف بجميع  
 التشغيلية، في بيان الدخل الشامل على أساس الاستحقاق. المصاريف

 
 رسوم الاشتراك (10
 

 الوحدات من قبل مدير الصندوق في وقت إصدار الوحدات من الصندوق. مالكيرسوم الاشترا  على   تحميليتا 
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 الضريبة  (11
 

 مصروف كريية الدخل من الضريية الحالية والمؤجلة.  يتكون 
 

يتا    على الدخل الياكتتتتع للضتتتتريية للستتتتنة الحالية،  المدينة)أو    الدائنة   و الضتتتتريية  المكافأةمصتتتتروف الضتتتتريية الحالية )أو  إن  
في كل ولاية قضتتتائية،  التقريرن اية فترة  ستتتيتا تطبيق ا فعلياو في  أو التي   المطيقةباستتتتيدام معدلات )وقوانين  الضتتتريية   احتستتتاب ا

يتا الاعتراف بمصتتتتتروف الضتتتتترائب الحالي في الضتتتتتريية المؤجلة.    موجودات ومطلوباتالتغيرات في    لسخذ بالاعتيارمع تعديل ا  
المعترف ب ا مياشتترة في الدخل الشتتامل الآخر أو حقوق الملكية،   بالبنودالدخل، باستتتثناء الحالات التي تتعلق في ا الضتترائب  بيان

 حيث يتا الاعتراف ب ا في الدخل الشامل الآخر أو حقوق الملكية على التوالي. 
 

ويتا الاعتراف بميصتصتات الضترائب للمراكز الضتريبية غير المؤكدة عندما يكون من المرجح حدوث تدفق مستتقبلي لسموال إلى  
 دائناو.  يتة الضرائب، ويتا قياس ا بأفضل تقدير للمبلغ المتوقع أن يصيح 

 
المتدرجة للموجودات على الفروقات المؤقتتة النتاشتتتتتتتتتتتتتتتتة بين الريا    المطلوباتالضتتتتتتتتتتتتتترييتة المؤجلتة باستتتتتتتتتتتتتتتيتدام لريقتة بت الاعترافيتا 

الضتتريية المؤجلة باستتتيدام معدلات )وقوانين  كتتريبية ستتارية أو  ويتا تحديدفي البيانات المالية وقواعد ا الضتتريبية.   والمطلوبات
  مطلوبات الضتتتتتتريية المؤجلة ذي الصتتتتتتلة أو تستتتتتتوية  تحقيق موجوداتفي تاريخ التقرير، وي توقع تطبيق ا عند   فعلياو ستتتتتتارية المفعول 

الضريية المؤجلة لجميع الفروقات المؤقتة الياكعة للضريية، باستثناء الش رة والفروقات   يتا الأعراف بمطلوباتالضريية المؤجل.  
في المعاملات التي لا تؤار على الربح الياكتتتتتتتتتتتتتع للضتتتتتتتتتتتتتريية أو   والمطلوباتالمبدئي بالموجودات  المؤقتة الناتجة عن الاعتراف 

الضتتتتريية المؤجلة للفروقات المؤقتة إلا في حدود احتمالية توفر أربال مستتتتتقبلية خاكتتتتعة يتا الاعتراف بموجودات  المحاستتتتبي. ولا 
 للضريية يمكن من خلال ا الاستفادة من الفروقات المؤقتة القابلة لليصا.

 
الضتتتتتتريبية المزايا بما يتناستتتتتتب مع احتمالية عدم تحقق    ويتا تعديل ا، تقريرالمؤجلة في كل تاريخ الضتتتتتتريية   يتا مراجعة موجودات

المؤجلة عندما يكون  نا  الضتتتتتريية    يتا مقاستتتتتة موجودات ومطلوباتالشتتتتتامل الآخر أو مياشتتتتترةو في حقوق الملكية، على التوالي.  المؤجلة المتعلقة بالبنود الم عترف ب ا في الدخل الشتتتتامل الآخر أو حقوق الملكية في الدخل   بالضتتتتريية يتا الاعترافذات الصتتتتلة.  
 الموجودات والمطلوباتالحالية، وتتعلق  ذه    الضتتتتتتتريية  مطلوباتالحالية مقابل  الضتتتتتتتريية  موجوداتحق قانوني نافذ في مقاصتتتتتتتة 

الحالية على أستتاس موجودات ومطلوبات الضتتريية  المجموعة تستتوية  وتنوي بضتترائب الدخل التي تفركتت ا نفس الستتلطة الضتتريبية، 
.  صافلا

 
 قياس القيمة العادلة   (12
 

التزام في معاملة منتظمة بين المشتتاركين في الستتوق  لتحويل  المدفوع لبيع أصتتل أوستتيتا استتتلام  الريمة العادلة  ي الستتعر الذي  
 الالتزام تتا إما: تحويلفي تاريخ الرياس. ويستند قياس الريمة العادلة إلى افتراض أن معاملة بيع الأصل أو 

 
 في السوق الرئيسية لسصل أو الالتزام، أو  •
  .في حالة عدم وجود سوق رئيسية، في السوق الأكثر ملاءمة لسصل أو الالتزام •

 
 .للصندوق  متاحاو كون السوق الرئيسي أو السوق الأكثر ملاءمة ييجب أن 
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 قياس القيمة العادلة )يتبع(   (12
 

الريمة العادلة لسداة المالية باستتتتتتيدام أستتتتتعار الإغلاق المعلنة في ستتتتتوق نشتتتتتطة لتلك الأداة. برياس الصتتتتتندوق  يقومعند توفر ا،  
وبانتظام، وتمثل معاملات ستتتوقية فعلية تحدث بانتظام على   بشتتتكل ستتت لوي عتبر الستتتوق نشتتتطوا إذا كانت الأستتتعار المعلنة متاحة 

 أساس تجاري بحت.
 

المدفوع أو   للبدل و ستتتتتتتتتعر المعاملة، أي الريمة العادلة   المبدئيأفضتتتتتتتتتل دليل على الريمة العادلة لسداة المالية عند الاعتراف إن  
 المستلا.

 
 بأسعار الإغلاق. يتا قياس الموجودات والمطلوبات

 
التي ت قاس قيمت ا العادلة أو ي فصتتتتتح عن ا في البيانات المالية كتتتتتمن تستتتتتلستتتتتل الريمة   الموجودات والمطلوباتجميع   يتا تصتتتتتنيف

لرياس الريمة العادلة   التي تعتبر جو ريةم دخلات من الأدنى مستتتتتتتتتو    استتتتتتتتتناداو إلى،  على النحو التاليالعادلة، كما  و موكتتتتتتتتح  
 ككل:

 
 المماالة للموجودات والمطلوبات)غير المعدلة  في الأسواق النشطة  المدرجةالأسعار السوقية  — 1المستو   •
لرياس الريمة العادلة   التي تعتبر جو ريةتقنيات التقييا التي يكون في ا أدنى مستتتتتتتتتتتتتو  من المدخلات  —  2المستتتتتتتتتتتتتو   •

 .غير مياشرمياشرةو أو  بشكل القابلة للملاحظة
في قياس الريمة العادلة    التي تعتبر جو ريةتقنيات التقييا التي يكون في ا أدنى مستتتتتتتو  من المدخلات  —  3المستتتتتتتو   •

 .القابلة للملاحظةغير 
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 الأحكام والتقديرات المحاسبية الجوهرية 2/6
 

من الإدارة إصدار أحكام وتقديرات وافتراكات تؤار على تطبيق لتقارير المالية  لللمعايير الدولية  يتطلب إعداد البيانات المالية وفقوا 
. كما تؤار  ذه الأحكام والتقديرات والافتراكتتتتتتتات على الإيرادات المدرجة للموجودات والمطلوباتالميالغ  الستتتتتتتياستتتتتتتات المحاستتتتتتتبية 

 والميصصات، فضلاو عن تغيرات الريمة العادلة. والمصاريف
 

التقديرات والأحكام  ويتا تقييافي الستتتتتتتتنوات المالية اللاحقة. المدرجة  الميالغ  وقد تؤار  ذه الأحكام والتقديرات والافتراكتتتتتتتتات على  
  ، وتستند إلى اليبرة التارييية وعوامل أخر .بشكل مستمروالافتراكات الأساسية 

 
 الاستثماريةالمنشأة وكع 

 
 ، أخذ مدير الصندوق في الاعتيار ما يلي:10لتقارير المالية لوفقوا للم يار الدولي  كمنشأة استثماريةعند تحديد وكع الصندوق 

 
الوحدات ب دف توفير رأس مال للاستتتتتثمار في الأستتتت ا، وتقديا خدمات إدارة  مالكيجمع الصتتتتندوق أموالاو من عدد من  •

 الوحدات فيما يتعلق ب ذه الاستثمارات؛ مالكيالاستثمار ل
 و الوحدات؛ مالكي، والتي سيتا توزيع ا بدور ا على والدخل من استثمارات عوائد رأسمالية  توليدالصندوق   ينوي  •
 يريّا الصندوق أداء استثمارات  على أساس الريمة العادلة، وفقوا للسياسات الموكحة في  ذه البيانات المالية. •

 
 الموجودات المالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة

 
. أما بالنستتتتتتتتتتتتتتية التقريرالمالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتتتتتتتتتتتتتارة، وذلك بالريمة العادلة في تاريخ  يتا قياس الموجودات

 لسوراق المالية المدرجة في البورصة، فتتوفر أسعار السوق بس ولة.
 

 تتذه   وتعتبرمعلومتتات حول الأدوات المتتاليتتة.  التقتتديرات الريمتتة العتتادلتتة في وقتتت محتتدد، بنتتاءو على ظروف الستتتتتتتتتتتتتتوق و   تكوينيتا  
على التقدير الشتتتتتتيصتتتتتتي،    جو ري ، وتعتمد بشتتتتتتكل وأمر يتطلب تقديراو جو رياو  ، وتنطوي على عدم اليقينذاتية بطبيعت االتقديرات  

 ولذلك لا يمكن تحديد ا بدقة تامة.
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 صافي )خسائر(/ مكاسب من الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 3
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

 صافي اليسارة غير المحققة من الموجودات المالية بالريمة 
  6العادلة من خلال الربح أو اليسارة )إيضال   

  
(3,115) 

 
(295) 

 صافي المكسبا )اليسارة  المحققة من الموجودات المالية 
  6بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة )إيضال   

  
2,712 

 
(8) 

 
 
 مصاريف أخرى  4
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

 231  (5)   الوصايةأتعاب  تحميلا )عكس  
 136  143   رسوم إدارية وتقارير قانونية ورسوم خدمات أخر  

 44  44   المؤشر مزودرسوم 
 43  54   رسوم قانونية وم نية  

 14  5     توزيعات الأربالكريية اقتطاع 
 -  31   عمولات ورسوم أخر  

       472  307                4  35   أخر  
 
 
 نقد ومرادفات النقد 5
 
 :ما يلي ومرادفات النقدالنقد  يتكون ، التدفقات النقديةبيان غراض لأ
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

       1,452  343   أش ر 3بتواريخ استحقاق اقل من أرصدة لد  البنو  
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 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  6
 

للتداول.  أستت ا حقوق ملكية مدرجة محتفظ ب ا للصتتندوق من   الربح أو اليستتارةالمالية بالريمة العادلة من خلال    الموجوداتتتكون  
 : ي كما يليخلال السنة  الربح أو اليسارةالمالية بالريمة العادلة من خلال  الموجوداترصيد في حركة ال إن
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

 17,295  16,976   الرصيد في بداية السنة 
 9,138  120   مشتريات خلال السنة 
 (9,135)  (15,397)   مبيعات خلال السنة 

 صافي خسارة غير محققة من موجودات مالية 
  3بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة )إيضال   

  
(3,115) 

 
(295) 

 صافي مكسبا )خسارة  محققة من موجودات مالية 
  3بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة )إيضال   

  
2,712 

 
(8) 

 صافي مكسبا )خسارة  صرف عملات أجنبية من موجودات 
 مالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة  

  
22 

 
       16,976  1,318   الرصيد في ن اية السنة                19)

 
 الاستثمارات حسب التوزيع الجغرافي  و كما يلي:إن 
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

 9,230  661   المملكة العربية السعودية 
 3,791  379   الامارات العربية المتحدة 

 2,354  161   قطر 
       16,976  1,318                1,601  117   الكويت 
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 مطلوبات أخرى  7
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

 566  232   أتعاب الوصاية 
 29  43   أتعاب م نية 

       613  333                18  58   ذما دائنة أخر  
 
 
 صافي قيمة الموجودات  8
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

       17,690  1,431   الوحدات )ألف در ا  لمالكي صافي الموجودات العائدة 
      

       110,584  10,584   عدد الوحدات القائمة 
      

       159,97  135,20   الموجودات لكل وحدة )در ا صافي قيمة 
 

لطرل الأولي، ي حدد ستتعر الاشتتترا  والاستتترداد  ل  لاحقاو للوحدة )الريمة الاستتمية .    در ا  100 بلغ  كان ستتعر الطرل الأولي للوحدات
  كل أربعاء من كل أسبوع.  المحتسية  لكل وحدة، NAV) الموجوداتللوحدات بناءو على صافي قيمة 
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 معاملات وارصدة جهات ذات علاقة  9
 

تشتتتتمل الألراف ذات العلاقة أعضتتتتاء المجلس الاستتتتتشتتتتاري للصتتتتندوق، و يتة الرقابة الشتتتتراية، ومدير الصتتتتندوق، بالإكتتتتافة إلى  
التي يمكن للصتندوق، وأعضتاء المجلس الاستتشتاري للصتندوق، و يتة الرقابة الشتراية، ومدير الصتندوق ممارستة ستيطرة المنشتآت 

، بما في ذلك الصتتتتتتتتتناديق التي يدير ا مدير المنشتتتتتتتتتآتأو تأاير كبير علي ا، أو أن تيضتتتتتتتتتع لستتتتتتتتتيطرة أو تأاير كبير من قبل  ذه 
الاستثمار. وفي سياق العمل المعتاد، يقدم الصندوق خدمات  ويتلقى خدمات من  ذه الألراف ذات العلاقة وفقوا لسسعار والشروط  

 والأحكام المتفق علي ا والتي يحدد ا مدير الصندوق.
 
 

 الشروط والأحكام
 

 الشروط والأحكام الرئيسية موكحة أدناه:إن 
 

 :البنكية اليدمات
 

 بأسعار متفق علي ا مع الصندوق. بنكيةيقدم مدير الصندوق خدمات 
 

 أخر :
 

  كما %2:  2024الوحدات ) لمالكيالعائدة   الموجوداتمن صتتافي قيمة    %2يستتتحق مدير الصتتندوق رستتوم إدارة صتتندوق بنستتية  
 .شروط الصندوق وايقة  و محدد في 

 
 إن المعاملات مع الج ات ذات العلاقة مدرجة في بيان الدخل الشامل كما يلي:

 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

       371  126   أتعاب إدارة 
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 معاملات وارصدة جهات ذات علاقة )يتبع( 9
 

 كما يلي: في تاريخ التقرير الأرصدة مع الج ات ذات العلاقة  يتا عرض
 
   2025  2024 
  ألف در ا   ألف درهم   
      

       100  100   عدد الوحدات المحتفظ ب ا من قبل 
      

 مجموع قيمة الوحدات القابلة للاسترداد المحتفظ ب ا من قبل 
 ج ات ذات علاقة   

  
13,520 

 
15,994       

      
      مستحق إلى جهات ذات علاقة 

       183  8   دائنة على مدير الصندوق   أتعاب
 

 تعويضات موظفي الإدارة الرئيسيين
 

 .الصندوق مدير الصندوق، ولا يوجد أي موظفين رئيسيين في  قبلالصندوق من  يتا إدارة
 
 

 القيمة العادلة للأدوات المالية   10
 

 القيم العادلة  
 

 المالية من قيمت ا العادلة في تاريخ بيان المركز المالي. الموجودات والمطلوباتلجميع  المدرجةالريا   تقارب
 

 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 
 

 التقييا:تقنية يستيدم الصندوق التسلسل ال رمي التالي لتحديد والإفصال عن الريمة العادلة لسدوات المالية حسب 
 

 متطابقة. المطلوباتأو  للموجودات)غير المعدلة  في الأسواق النشطة  المدرجةالأسعار  :1المستو  
 

 قتتابتتلالتقييا التي يكون في تتا أدنى مستتتتتتتتتتتتتتتو  للمتتدخلات، والتتذي ي عتتدّ ذا أ ميتتة لريتتاس الريمتتة العتتادلتتة،    تقنيتتات :2المستو  
 للملاحظة بشكل مياشر أو غير مياشر.

 
التقييا التي يكون في ا أدنى مستتتتتتتتتتتتتتتو  للمدخلات، والذي ي عدّ ذا أ مية لرياس الريمة العادلة، غير قابل   تقنيات :3المستو  

 للملاحظة.
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 القيمة العادلة للأدوات المالية )يتبع(  10
 

 ، احتفظ الصندوق بالأدوات المالية التالية الم قاسة بالريمة العادلة:2024و 2025ديسمبر  31في 
 

 
 1إلى قياستتتتتات الريمة العادلة للمستتتتتتو   ، لا تكن  نا  تحويلات بين أو 2024و  2025ديستتتتتمبر   31في  الستتتتتنة المنت يةخلال  

  .3والمستو   2والمستو  
 
 

 أهداف وإدارة المخاطر المالية    11
 

 إطار إدارة المخاطر
 

 موجوداتأخر . يمتلك الصتتتتندوق   وذما دائنة  لج ة ذات علاقةالمالية الرئيستتتتية للصتتتتندوق من ميالغ مستتتتتحقة  المطلوباتتتكون  
الموجودات والمطلوبات . تنشتتتتتتتأ لد  البنو المالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليستتتتتتتارة والأرصتتتتتتتدة    الموجوداتمالية، مثل 

 لصندوق مياشرةو من عمليات .ل المالية
 

يتا إدارة المستتتتتتؤولية الكاملة عن وكتتتتتتع إلار إدارة ميالر الصتتتتتتندوق والإشتتتتتتراف علي .    المجلس الاستتتتتتتشتتتتتتاري للصتتتتتتندوق يتولى 
،   المجلس الاستتتتشتتتاري للصتتتندوق شتتتراف  لإ  خاكتتتعةبناءو على أ داف  وإرشتتتادات  الاستتتتثمارية،    مدير الاستتتتثمار  الصتتتندوق من قبل

الصتتندوق )بما في ذلك استتتراتيجيات  الاستتتثمارية كما  و   ءأنشتتطة وأدابمراجعة   المجلس الاستتتشتتاري للصتتندوق   يقومبشتتكل يومي. 
  موكح في إرشادات الاستثمار  وي قدم التوصيات المناسية إلى مدير الاستثمار.

  
كتتتعت ستتتياستتتات إدارة الميالر في الصتتتندوق لتحديد وتحليل الميالر التي  الصتتتندوق، ووكتتتع حدود وكتتتوابط مناستتتية   يواج او 

للميالر، ومراقية الميالر والالتزام ب ا. ت راجع ستتتتتتياستتتتتتات وأنظمة إدارة الميالر بانتظام وبشتتتتتتكل مستتتتتتتمر، لتعكس التغيرات في 
  ظروف السوق والمنتجات واليدمات الم قدمة.

 

 3المستوى    2المستوى    1المستوى    المجموع  
 ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم  ألف درهم 

          2025  ديسمبر  31
        مالية ال  موجوداتال

 موجودات مالية بالريمة العادلة من خلال 
 -  -  1,318  1,318 الربح أو اليسارة   
        
 3المستو     2المستو     1المستو     المجموع 
 ألف در ا   ألف در ا   ألف در ا   ألف در ا  

          2024ديسمبر  31
        مالية ال  موجوداتال

 موجودات مالية بالريمة العادلة من خلال 
 -  -  16,976  16,976 الربح أو اليسارة   
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 أهداف وإدارة المخاطر المالية )يتبع(   11
 

 يلي: كماعن الأدوات المالية للصندوق  الناتجةوتتمثل الميالر الرئيسية 
 

 ميالر السيولة؛ . 1
 ميالر الائتمان؛ . 2
 ميالر العمليات؛ و . 3
 ميالر السوق. . 4

 
 دناه:المليصة أويقوم مدير الاستثمار بمراجعة واعتماد السياسات الياصة بيدارة كل من  ذه الميالر 

 
 مخاطر السيولة

 
وينشتتتتأ ذلك بشتتتتكل أستتتتاستتتتي الستتتتيولة  ي الميالر التي قد تواج  الصتتتتندوق في عدم قدرت  على تلبية متطليات التمويل.  ميالر

 .الوحدات باسترداد وحدات ا ومالكي الج ات ذات العلاقةبسبب قيام 
 

وذلك ، للستتتتياستتتتات والإجراءات المعمول ب ا وفقاو ميالر الستتتتيولة للصتتتتندوق على أستتتتاس يومي من قبل مدير الاستتتتتثمار   يتا إدارة
، بما في ذلك عمليات الاستتتتترداد المتوقعة للوحدات، عند استتتتتحقاق ا، دون تكبد خستتتتائر غير بمطلوبات بتوفير ستتتتيولة كافية للوفاء  

من صتتتتتافي     %25)الاحتفاظ بما يصتتتتتل إلى    يمكن،  الاعتياديةفي ظل ظروف التشتتتتتغيل   مقبولة أو الميالرة بستتتتتمعة الصتتتتتندوق.
الياص.    وفقاو لتقديره بأي وقتمناستتية   يعتقد مدير الاستتتثمارالتي في شتتكل نقد واأو استتتثمارات قصتتيرة الأجل أخر     موجوداتال

، بما في ذلك أحداث مثل الاعتياديةتشتتتتغيل غير  الظروف  في ظل و بطريقة متوافقة مع الشتتتتريعة الإستتتتلامية.  النقدستتتتيتا استتتتتثمار 
واأو الاستتتتتتتثمارات قصتتتتتتيرة الأجل  يمثل النقدتوفير الستتتتتتيولة لمعاملات العملاء أو خلال فترات التقليات المفرلة في الستتتتتتوق، قد 

 . موجوداتالمن   %70  ولكن لا تزيد عن سيعين بالمائة )%25) أكثر من خمسة وعشرين بالمائةالأخر  
 

استتتحقاق تعاقدية محددة على أستتاس الفترة   تواريخالصتتندوق استتتناداو إلى    لمطلوباتالستتيولة   تواريخ استتتحقاقيليص الجدول أدناه 
 .المتيرية من تاريخ بيان المالي إلى تاريخ الاستحقاق التعاقدي
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 أهداف وإدارة المخاطر المالية )يتبع(   11
 

 مخاطر السيولة )يتبع(
 

  ي كما يلي:  2025 ديسمبر 31في  الموجودات والمطلوباتاستحقاق  إن تواريخ
 
 

حتى الثلاثة  
  أشهر 

من ثلاثة أشهر 
  إلى سنة

من سنة إلى 
  خمس سنوات

تاريخ استحقاق 
 المجموع  غير محدد

 ألف درهم   ألف درهم   درهم ألف    ألف درهم   ألف درهم  
          الموجودات 

 343  -  -  -  343 أرصدة لد  البنو   
 الموجودات المالية بالريمة العادلة من خلال الربح  

 1,318  1,318  -  -  - أو اليسارة   
 111  -  -  111  - اعفاء كريية مؤجلة  

          
 1,772  1,318  -  111  343 المجموع

          
          المطلوبات  

 8  -  -  -  8 إلى ج ة ذات علاقة مستحق 
 333  -  -  -  333 مطلوبات أخر  

          
 341  -  -  -  341 المجموع

 
  ي كما يلي:  2024ديسمبر  31في  الموجودات والمطلوباتاستحقاق  إن تواريخ

 
 

حتى الثلااة  
  أش ر

من الااة أش ر 
  إلى سنة

من سنة إلى 
  خمس سنوات

تاريخ استحقاق 
 المجموع  غير محدد

 ألف در ا   ألف در ا   ألف در ا   ألف در ا   ألف در ا  
          الموجودات 

 1,452  -  -  -  1,452 أرصدة لد  البنو   
 الموجودات المالية بالريمة العادلة من خلال الربح  

 16,976  16,976  -  -  - أو اليسارة   
 58  -  -  58  - اعفاء كريية مؤجلة  

          
 18,486  16,976  -  58  1,452 المجموع

          
          المطلوبات  

 183  -  -  -  183 علاقةمستحق إلى ج ة ذات  
 613  -  -  -  613 مطلوبات أخر  

          
 796  -  -  -  796 المجموع
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 أهداف وإدارة المخاطر المالية )يتبع(   11
 

 مخاطر الائتمان
 

عدم قدرة أحد ألراف الأداة المالية على الوفاء بالتزامات ، مما يتستتتتتتبب في  ي الميالر التي قد تنشتتتتتتأ نتيجة ميالر الائتمان  إن  
المالية بالريمة العادلة من خلال الربح    والموجودات  الأرصتدة لد  البنو تكبد الطرف الآخر خستارة مالية. تنشتأ  ذه الميالر من  

ميالر الائتمان من خلال مراقية التعركتتتات الائتمانية، والحد من المعاملات  الستتتيطرة على  مدير الاستتتتثمار  يحاول أو اليستتتارة.  
يتا تحديد الحد الأقصتتتتتتتى لميالر الائتمان  .  وتقييا الجدارة الائتمانية لسلراف المقابلة بشتتتتتتتكل مستتتتتتتتمرمع ألراف مقابلة محددة، 

  .الماليالمركز في بيان  المدرجةبالميالغ 
 

في حال عدم توافق ميالر الائتمان مع ستتياستتة الاستتتثمار أو إرشتتادات الصتتندوق، يلتزم مدير الاستتتثمار بيعادة موازنة المحفظة 
  على عدم امتثال المحفظة لمعايير الاستثمار المحددة. تحديدالاستثمارية في أقرب وقت ممكن بعد كل 

 
 مخاطر التسوية 

 
ما في الوفاء  منشتأةميالر التستوية  ي ميالر اليستارة بستبب فشتل    قد ت ستبب أنشتطة الصتندوق ميالر عند تستوية المعاملات.

 او.الأخر  على النحو المتفق علي  تعاقدي الموجوداتبتسليا النقد أو الأوراق المالية أو   اما بالتزامات 
 

 المعاملةوستتيط لضتتمان تستتوية   عبرالمعاملات، يقوم الصتتندوق بتي يف  ذه الميالر من خلال إجراء التستتويات   لغالبيةبالنستتية 
  فقط عند وفاء الطرفين بالتزامات ما التعاقدية.

 
 المخاطر التشغيلية 

 
الميالر التشتغيلية  ي ميالر اليستارة الناشتتة عن فشتل الأنظمة، أو الأخطاء اليشترية، أو الاحتيال، أو الأحداث اليارجية.  إن  

للستتمعة، أو تتطلب عواقب قانونية أو تنظيمية، أو   او عندما تفشتتل الضتتوابط في الأداء، يمكن أن تتستتبب الميالر التشتتغيلية كتترر 
لا يمكن للصتتتتندوق أن يتوقع القضتتتتاء على جميع الميالر التشتتتتغيلية، ولكن من خلال إلار للضتتتتوابط   تؤدي إلى خستتتتائر مالية.

ومن خلال مراقية وتجاوب مع الميالر المحتملة، يستتتتطيع الصتتتندوق إدارة  ذه الميالر. تشتتتمل الضتتتوابط تقستتتيا الم ام بشتتتكل 
 ين وعمليات التقييا. موظففعال، والتحكا في الوصول، وإجراءات التفويض والتسوية، وتعليا ال

 
بين الحد من اليستتتتتتتتتائر المالية والضتتتتتتتتترر الذي يلحق يحقق التوازن   دف الصتتتتتتتتتندوق  و إدارة الميالر التشتتتتتتتتتغيلية بحيث  يتمثل  

 بسمعت ، في حين يحقق  دف  الاستثماري في توليد العوائد للمستثمرين.
 

عن تطوير وتنفيذ الضتتوابط على الميالر التشتتغيلية على مدير الاستتتثمار. وتدعا  ذه المستتؤولية وكتتع  الرئيستتيةتقع المستتؤولية 
معايير عامة لإدارة الميالر التشتتتتتتتغيلية، والتي تشتتتتتتتمل الضتتتتتتتوابط والعمليات لد  مقدمي اليدمات وتحديد مستتتتتتتتويات اليدمة مع 

  :مقدمي اليدمات، في المجالات التالية
 

 متطليات الفصل المناسب للم ام بين ميتلف الوظائف والأدوار والمسؤوليات. •
 مطابقة المعاملات ومراقبت ا.متطليات   •
 الامتثال للمتطليات التنظيمية والقانونية الأخر . •
 توايق الضوابط والإجراءات. •
 متطليات التقييا الدوري للميالر التشغيلية الم واج ة، ومد  كفاية الضوابط والإجراءات لمعالجة الميالر الم حددة. •
 خطط الطوار . •
 المعايير الأخلاقية والتجارية. •
 التي يف من حدة الميالر، بما في ذلك التأمين عند الحاجة. •
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 أهداف وإدارة المخاطر المالية )يتبع(   11
 

 المخاطر التشغيلية )يتبع(
 

 يتا مناقشتتةإدارة التدقيق والامتثال لد  مدير الاستتتثمار.   تقوم ب اي دعا الامتثال للستتياستتات والإجراءات من خلال مراجعات دورية 
 لد  مدير الاستثمار. الرئيسيةإلى لجنة التدقيق والإدارة  مليصات مع تقديانتائج  ذه المراجعات مع الإدارة، 

 
مد  كفاية الضتتتتتوابط والإجراءات المعمول ب ا لد  م قدمي اليدمات فيما يتعلق بالميالر التشتتتتتغيلية   بتقييامدير الاستتتتتتثمار   يقوم

 من خلال مناقشات منتظمة مع م قدمي اليدمات.
 

على الوفاء  الأوصتتتتتتتتياءمواوقين. قد يتستتتتتتتتبب إفلاس أو عدم قدرة  أوصتتتتتتتتياءمعظا الأوراق المالية للصتتتتتتتتندوق محتفظ ب ا لد   إن  
. يقوم مدير الاستتتتتتثمار بمراقية  الوصتتتتتيبالتزامات ا في تأخير أو تقييد حقوق الصتتتتتندوق المتعلقة بالأوراق المالية المحتفظ ب ا لد   

 .التصنيفات الائتمانية والرقابة الداخلية والوكع المالي لأمنائ  بشكل دوري 
 

 مخاطر السوق 
 

عن عوامل   ناتجة ذه التغيرات    كانتميالر الستتتتتوق  ي ميالر تقلب قيمة الأداة المالية نتيجةو لتغيرات أستتتتتعار الستتتتتوق، ستتتتتواءو  
 أو عوامل تؤار على جميع الأوراق المالية المتداولة في السوق. خاصة بالأوراق المالية الفردية أو الج ة المصدرة ل ا،

 
تنويع محفظة من ميالر الستتتتتتوق من خلال  بالحد  الصتتتتتتندوق   يقوميتعرض الصتتتتتتندوق لميالر الستتتتتتوق فيما يتعلق باستتتتتتتثمارات .  

يتا إدارة أستتتت م ، وفقوا لأحكام ومياد  الشتتتتريعة الإستتتتلامية، والمدرجة في أستتتتواق دبي وأبوظبي وأستتتتواق الأستتتت ا العربية الأخر . 
المجلس ويراقب .  للستتتتتتتياستتتتتتتات والإجراءات المعمول ب ا وفقاو الاستتتتتتتتثمار  مدير  ميالر الستتتتتتتوق للصتتتتتتتندوق بشتتتتتتتكل يومي من قبل

العوامل الرئيستية المؤارة    بفعاليةمراكز الصتندوق الستوقية بشتكل دوري. بالإكتافة إلى ذلك، يراقب الصتندوق    الاستتشتاري للصتندوق 
 للشركات المستثمر في ا. على حركة سوق الأس ا والسندات، بما في ذلك تحليل الأداء التشغيلي والمالي

 
 ميالر العملة 

 
قام    تقلب قيمة الأداة المالية بستبب التغيرات في أستعار صترف العملات الأجنبية.التي تؤدي إلى  ميالر العملة  ي الميالر  إن  

، وت ستتتتيدم استتتتراتيجيات تحوّط لضتتتمان على أستتتاس يوميالمراكز  يتا مراقيةعلى مراكزه بحستتتب العملة.    بوكتتتع حدودالصتتتندوق 
 الحدود المحددة.  الحفاظ على المراكز كمن

 
سعر صرف الدر ا الإماراتي ومعظا عملات دول مجلس التعاون اليليجي التي يستثمر في ا الصندوق مربوط بالدولار الأمريكي،  

 إلى  ذا الحد.فين تعرض الصندوق لميالر العملات محدود وبالتالي 
 

 ي بالدر ا الإماراتي أو بعملات أجنبية مربولة ب ، فين إدارة الصتتتتتتتتتتتندوق تقدر أن أي  الموجودات والمطلوباتلأن غالبية   ونظرا  
 تغييرات محتملة معقولة في أسعار الصرف لن يكون ل ا تأاير جو ري على البيانات المالية للصندوق.

 
 .غير جو رياو ، كان تأاير التغييرات المفتركة في أسعار الصرف على حقوق الملكية 2024و 2025 ديسمبر 31في 
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 أهداف وإدارة المخاطر المالية )يتبع(   11
 

 مخاطر السوق )يتبع(
 

 ميالر الأسعار الأخر  
 

الأستتتتعار الأخر   ي ميالر تقلب الريمة العادلة لسداة المالية نتيجةو لتغيرات أستتتتعار الستتتتوق )باستتتتتثناء تلك الناتجة عن   ميالر
ميالر العملات ، ستواءو أكانت ناجمة عن عوامل خاصتة باستتثمار فردي، أو ج ة إصتداره، أو جميع العوامل المؤارة على جميع 

ا لأن معظا الأدوات المالية للصتتتندوق ت ستتتجل بالريمة العادلة، مع إدراج تغيرات الريمة العادلة  الأدوات المتداولة في الستتتوق. ونظرو 
 في بيان الدخل الشامل، فين جميع التغيرات في ظروف السوق ستؤار بشكل مياشر على صافي دخل الاستثمار.

 
الأستتعار من خلال بناء محفظة متنوعة من الأدوات، في قطاعات صتتنااية ميتلفة، ومتداولة  ميالربيدارة  مدير الاستتتثمار  يقوم

 لإرشادات الاستثمار. وفقاو ، يستثمر الصندوق في الأدوات المتداولة الاعتياديةفي أسواق ميتلفة. وفي الظروف 
 

 :لنشرة الصندوق، فين سياسة تركيز محفظة استثمارات   ي كما يلي وفقاو 
 

 في أي وقت. أس ا حقوق الملكيةس موا من  65لن يحتفظ الصندوق بأكثر من  •
مدرجة في المؤشتتتتر، دون   أستتتت ا حقوق الملكيةفي   الموجوداتمن    %10لمدير الصتتتتندوق استتتتتثمار ما يصتتتتل إلى   يحق •

 أساليب الترجيح التقليدية، مثل ترجيح الريمة السوقية أو معايير المؤشر. الأخذ في الاعتيار
أي قطاع رئيستتتتي من قطاعات  أستتتت ا حقوق الملكيةفي    الموجوداتمن   %30لا يجوز في أي وقت الاحتفاظ بأكثر من   •

 .في المؤشر كما  و محدد من قبل داو جونز (ICB) من قطاعات مؤشر تصنيف الصناعات
  %45في أستت ا المملكة العربية الستتعودية، ولا يجوز استتتثمار أكثر من   الموجوداتمن    %55لا يجوز استتتثمار أكثر من   •

 في أس ا أي دولة أخر  ممثلة في المؤشر. الموجودات
 

مدير الاستتتتتثمار بيعادة موازنة  يتوجب علىفي حال عدم توافق ميالر الستتتتوق مع ستتتتياستتتتة الاستتتتتثمار أو إرشتتتتادات الصتتتتندوق، 
 معايير الاستثمار المحددة.بأن المحفظة غير متوافقة مع المحفظة في أقرب وقت ممكن بعد كل تحديد 

 
 المالية للصندوق حسب المنطقة الجغرافية  و كما يلي: الموجوداتتوزيع إن 
 
   2025  2024 
   %  % 

      المنطقة الجغرافية
 54,37  50,14   المملكة العربية السعودية 
 22,33  28,79   الإمارات العربية المتحدة 

 13,87  12,22   قطر 
       100,00  100,00                9,43  8,85   الكويت
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 أهداف وإدارة المخاطر المالية )يتبع(   11
 

 مخاطر السوق )يتبع(
 

 )يتيع  ميالر الأسعار الأخر  
 

 المالية للصندوق حسب القطاعاالصناعة  و كما يلي: الموجوداتتوزيع إن 
 
   2025  2024 
   %  % 

      قطاع الصناعة 
 26,35  29,38   المالية

 15,69  14,30   الاتصالات
 9,25  9,09   الكيمائية  

 8,63  8,83   الصنااية 
 7,14  6,90   العقارات 
 4,90  5,05   التجزئة 

 -  4,78   النفط والغاز
       100,00  100,00                28,04  21,67   أخر  

 
 التالية في محفظت  من الاستثمارات بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة: الجو ريةكان لد  الصندوق التعركات الفردية 

 
   2025  2024 
   %  % 
      

 5,92  7,98   شركة الاتصالات السعودية 
 4,92  6,51   إعمار العقارية ش.م.ع

 -  5,90   مصرف أبوظبي الإسلامي ش.م.ع
 5,69  5,35   كيو إس سيصناعات قطر 

 -  4,97   شركة الاتحاد للاتصالات
 -  4,78   شركة بترول أبوظبي الولنية للتوزيع
 4,82  4,37   مصرف قطر الإسلامي إس إي  كيو

 -  4,04   بنك الراجحي
 3,66  3,76   شركة التعدين العربية السعودية 

 6,08  3,67    .ع. )ش,م.بيت التمويل الكويتي
 3,84  -   الأساسية السعوديةشركة الصناعات 

 5,34  -   شركة علا 
 5,63  -   شركة مجموعة اتصالات الإمارات

 
 
 
 
 



 التجاري لسس ا اليليجية    صندوق بنك أبوظبي
 

 إيضاحات حول البيانات المالية 
 2025ديسمبر  31

 
 

33 

 أهداف وإدارة المخاطر المالية )يتبع(   11
 

 مخاطر السوق )يتبع(
 

 )يتيع  ميالر الأسعار الأخر  
 

 الصندوق التقليات المستقبلية المعقولة المحتملة في أسعار السوق لاستثمارات الأس ا على أساس كل استثمار على حدة. يقدر
 

الوحدات،   مالكيإلى   العائدة  الموجوداتيوكتتح الجدول أدناه تحليل الحستتاستتية وأاره على بيان الدخل الشتتامل للصتتندوق وصتتافي  
.  2024و  2025ديستتتتتتتتمبر   31في    %1بنستتتتتتتتية أستتتتتتتتعار ستتتتتتتتوق الأستتتتتتتت ا الفردية  وذلك في حال حدوث ارتفاع محتمل معقول في  

 جميع المتغيرات الأخر ، وخاصةو الربح وأسعار صرف العملات الأجنبية. بقاءويفترض التحليل 
 
   2025  2024 

      الألف در ا بالأار 
       170  13   موجودات مالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة

      
      صافي الموجودات  من %   بنسيةالأار 

       % 0,96  %0,91   موجودات مالية بالريمة العادلة من خلال الربح أو اليسارة
 

ألف در ا   66  بمبلغالصتتتتتتتتندوق   موجوداتقيمة صتتتتتتتتافي  %، من المتوقع أن تنيفض  5نتيجةو لحركة الستتتتتتتتوق المعاكستتتتتتتتة بنستتتتتتتتية 
 ألف در ا . 849: 2024)
 

، ولكن م عاكس، للميالغ الموكحة أعلاه. يؤدي إلى تأايركان من شأن انيفاض أسعار السوق أن   م ساولا
 

 إدارة رأس المال
 

ال دف الأستتاستتي لإدارة رأس مال الصتتندوق  و كتتمان الحفاظ على نستتب رأس و يمثل رأس مال الصتتندوق عدد الوحدات القائمة.  
 .الوحدات مالكي ريمةل وتحقيق الحد الأقصىمال سليمة من أجل دعا أعمال  

 
لإرشتتتتتتتادات  وفقاو ي دف الصتتتتتتتندوق إلى تحقيق  ذا ال دف بشتتتتتتتكل رئيستتتتتتتي من خلال الاستتتتتتتتثمار في محفظة استتتتتتتتثمارية متوازنة و 

الاستتتثمار الياصتتة بالصتتندوق، مع الحفاظ على ستتيولة كافية لتغطية استتتردادات مالكي الوحدات. وقد التزم الصتتندوق بالمتطليات 
 اليارجية المفروكة.
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 الدخلضريبة  12
 

بشأن    2022لسنة    47، أصدرت وزارة المالية بدولة الإمارات العربية المتحدة المرسوم بقانون اتحادي رقا  2022ديسمبر    9في  
. دولة الإمارات العربية المتحدة، وذلك لتطبيق نظام جديد لضريية الشركات في  كريية الشركات والأعمال)"قانون كريية الشركات" 

 . 2023يونيو  1 أو بعد وقد دخل  ذا النظام حيز التنفيذ للفترات المحاسبية التي تبدأ في
 

دولة الإمارات العربية من المرسوم بقانون اتحادي فتات معينة من الأشياص المعفيين من كريية الشركات في    4وتحدد المادة  
من المرسوم    4، بما في ذلك صناديق الاستثمار المؤ لة. ولا يستوفي  ذا الصندوق الشروط المنصوص علي ا في المادة  المتحدة

   بقانون اتحادي لصناديق الاستثمار المؤ لة.
 

ياس الضرائب الحالية بالمبلغ المتوقع دفع  إلى السلطات الضريبية أو استرداده من ا بالرجوع إلى معدلات الضرائب والقوانين  يجب ق
  .في ن اية فترة التقريربشكل جو ري،  تنفيذ اأو  تنفيذ االتي تا 

 
 :  كريية الدخل المعترف ب  في بيان الدخل الشامل مزايافيما يلي مليص إجمالي 

 
   2025  2024 
 ألف در ا  ألف درهم   
      

 -  -   مصاريف كريية حالية 
       58  53   الضريية   )مصاريف ا مزايامجموع               58  53   كريية مؤجلة إعفاء 

 
 :كما يليالضريية مع الربح المحاسبي قبل الضريية  مصاريفتا تسوية ي
 
   2025  2024 
 ألف در ا  ألف درهم   
      

   476)  (455)   اليسارة قبل الضريية 
 43  41   %9الضريية بالنسية القانونية اليالغة 

      
الأثر الضريبي للمبالغ غير الخاضعة للضريبة )القابلة 

ساب الدخل الخاضع تحاللخصم( / الخاضعة للضريبة عند 
 للضريبة:

  

 

 

 
 44  14   الأار الضريبي للدخل المعفى 

       58  53   ضريبة الدخل مزايا               29)  (2)   الأار الضريبي للمصروفات غير القابلة لليصا  
 

در ا.    375,000على الأربال الياكعة للضريية التي تتجاوز    %9يبلغ معدل الضريية المطبق في دولة الإمارات العربية المتحدة  
ذلك إلى الاعتراف بأصول الضرائب المؤجلة المتعلقة بيسائر   يعود    %12,1-:  2024)   %11,6-ويبلغ معدل الضريية الفعلي  

 .  %1,12-:  2024السنة الحالية التي تكبد ا الصندوق )
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 الدخل )يتبع(ضريبة  12
 

 تحليل الضرائب المؤجلة حسب نوع الفرق المؤقت: 
 

واللوائح الضريبية القانونية في دولة الإمارات العربية المتحدة إلى فروق مؤقتة    للتقارير الماليةالمعايير الدولية  تؤدي الاختلافات بين  
 وأساس ا الضريبي.  التقارير الماليةلأغراض المدرجة للموجودات والمطلوبات بين الريمة 

 
أصل الضريية المؤجلة على النحو التالي فيما يتعلق باليسائر الضريبية غير المستيدمة والمتاحة للتعويض عن  ب  الاعترافتا  

 الأربال الياكعة للضريية المستقبلية للصندوق: 
 
   2025  2024 

 ألف در ا  ألف درهم   التفاصيل
      

       58  111   أصول كريبية مؤجلة )على خسائر كريبية غير مستيدمة 
 

 الصندوق لا يدرج أي أار كريبي مؤجل في بيانات  المالية.وبما أن  لا يتا تحديد أي اختلافات مؤقتة أخر ، فين  
 
 

 مطلوبات طارئة والتزامات  13
 

 في تاريخ التقرير. جو ريةأو التزامات  مطلوبات لارئةلا يوجد لد  الصندوق أي 
 
 

 أحداث لاحقة 14
 

 خلال فترة التقرير، تا تغيير مدير الصندوق من بنك ال لال إلى بنك أبوظبي التجاري ش.م.ع.
 
 

 البيانات المالية اعتماد 15
 

 . 2026مارس  27 بتاريخالاستثمار  مديرالبيانات المالية من قبل إصدار  اعتماد وإجازةتا 
 
 


