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 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 التجاري للصكوك العالمية صندوق بنك أبوظبي مالكي وحداتالسادة إلى 

 

 تقرير حول تدقيق البيانات المالية  

 الرأي
"(، والتي تشمل بيان المركز المالي كما  الصندوق )"صندوق بنك أبوظبي التجاري للصكوك العالمية  لقمنا بتدقيق البيانات المالية  

الدخل الشامل الآخر، بيان التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي  الربح أو الخسارة و وبيان    2025ديسمبر    31في  
، والإيضاحات حول البيانات المالية التي  2025ديسمبر  31 للسنة المنتهية فيالقابلة للاسترداد وبيان التدفقات النقدية  الوحدات
 المحاسبية.  معلومات السياسةتشمل 

  
  31كما في  للصندوق  في رأينا، إن البيانات المالية المرفقة تظهر بصورة عادلة، من جميع النواحي الجوهرية، المركز المالي  

)معايير   وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية  2025ديسمبر    31  فيوأدائها المالي وتدفقاتها النقدية للسنة المنتهية    2025ديسمبر  
 . المحاسبة( الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية

 أساس الرأي
  مسؤؤؤؤاولية مدقق الحسؤؤؤؤاباتلقد قمنا بتدقيقنا وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق. إن مسؤؤؤؤاولياتنا بموجك تلك المعايير موفؤؤؤؤحة في فقرة 

قواعد  وفق معايير السؤؤؤؤلوك الدولية لمجلس المحاسؤؤؤؤبين  الصؤؤؤؤندوق حول تدقيق البيانات المالية من تقريرنا. كما أننا مسؤؤؤؤتقلون عن  
إلى جانك متطلبات )قواعد السؤؤؤلوك للمحاسؤؤؤبين المهنيين(، )بما في ذلك معايير الاسؤؤؤتقلال الدولية(    السؤؤؤلوك للمحاسؤؤؤبين المهنيين

السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلوك ا خلاقي ا خرر في دولؤة الإمؤارات العربيؤة المتحؤدة المتعلقؤة بتؤدقيقنؤا للبيؤانؤات المؤاليؤة. هؤاا، وقؤد التزمنؤا بمسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاوليؤاتنؤا  
ولقواعد السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلوك للمحاسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤبين المهنيين الصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤادرة عن مجلس المعايير ا خلاقية الدولية   ا خلاقية ا خرر وفقا لهاه المتطلبات

 . ونعتقد بأن بيّنات التدقيق الثبوتية التي حصلنا عليها كافية وملائمة لتوفر أساسا لرأينا.للمحاسبين

 معلومات أخرى 
ولا تتضؤؤؤؤؤؤؤؤمن   مدير الاسؤؤؤؤؤؤؤؤتثمارالمسؤؤؤؤؤؤؤؤاول عن المعلومات ا خرر. تتكون المعلومات ا خرر من تقرير  وه  مدير الصؤؤؤؤؤؤؤؤندوق إن  

البيانات المالية وتقرير مدقق الحسؤؤؤؤؤؤابات حولها. إن رأينا حول البيانات المالية لا يتناول المعلومات ا خرر، ولا نعبر بأي  ؤؤؤؤؤؤكل 
   .بشأنها  يعن استنتاج تأكيد

 
تتمثل مسؤاوليتنا بالنسؤبة  عمال تدقيقنا للبيانات المالية في الاعلاع على المعلومات ا خرر، وفي سؤبيل ذلك نقوت بتحديد ما إذا  
كؤانؤه هؤاه المعلومؤات ا خرر مير متوافقؤة جوهريؤاً مع البيؤانؤات المؤاليؤة أو المعلومؤات التي حصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلنؤا عليهؤا أ نؤا  قيؤامنؤا بؤأعمؤال 

في المعلومات  جوهريةإذا اسؤؤؤؤؤتنتجنا وجود أي أخطا   .جوهريةي يتضؤؤؤؤؤح بطريقة أخرر أنها تتضؤؤؤؤؤمن أخطاً   التدقيق، أو تلك الت
ا خرر التي حصؤؤلنا قبل تاريت تقرير مدقق الحسؤؤابات هاا، فينع يتعين علينا الإفصؤؤال عن ذلك، اسؤؤتنادًا إلى ا عمال التي قمنا 

 بها فيما يتعلق بهاه المعلومات ا خرر. ليس لدينا ما نُفصِح عنع في هاا الشأن.
 
 



 

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 )يتبع( صندوق بنك أبوظبي التجاري للصكوك العالمية مالكي وحداتالسادة إلى 

 
  البيانات المالية إعدادفي  ومدير الاستثمارمسؤوليات الادارة 

 عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير الماليةحقيقية و مسؤؤؤاول عن إعداد هاه البيانات المالية وعرفؤؤؤها بصؤؤؤورة   مدير الصؤؤؤندوق إن  
مدير جدها ي، وكالك من وفؤؤؤؤؤؤؤع نظات الرقابة الداخلية التي الصؤؤؤؤؤؤؤادرة عن مجلس معايير المحاسؤؤؤؤؤؤؤبة الدولية)معايير المحاسؤؤؤؤؤؤؤبة( 

البيانات المالية بصؤؤؤورة عادلة خالية من أخطا  جوهرية، سؤؤؤوا  كانه نا ؤؤؤية عن احتيال أو فؤؤؤرورية لتمكنع من اعداد    الصؤؤؤندوق 
 .خطأ

على الاسؤتمرار كمنشؤأة مسؤتمرة والافصؤال متى الصؤندوق مسؤاول عن تقيي  قدرة  مدير الصؤندوق ان فعند إعداد البيانات المالية،  
أو الصندوق كان مناسباً عن المسائل المتعلقة بالاستمراريؤؤؤؤؤؤؤؤؤة واعتماد مبؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدأ الاستمراريؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المحاسبي، ما ل  تنوي الإدارة تص ية  

 .وقف عملياتع، أو لا يوجد لديها بديل واقعي الا القيات بالك
 .لصندوق عن الا راف على مسار إعداد التقارير المالية لالمساول   مدير الاستثماريعتبر  

 مسؤوليات مدقق الحسابات حول تدقيق البيانات المالية 
إن مايتنا تتمثل بالحصؤؤول على تأكيد معقول فيما إذا كانه البيانات المالية خالية بصؤؤورة عامة من أخطا  جوهرية، سؤؤوا  كانه 

، وإصؤؤؤؤؤدار تقرير المدقق الاي يشؤؤؤؤؤمل رأينا. إن التأكيد المعقول هو مسؤؤؤؤؤتور عاللا من التأكيد، ولا خطأنا ؤؤؤؤؤية عن احتيال أو عن  
يضؤمن أن عملية التدقيق التي تمّه وفقا للمعايير الدولية للتدقيق سؤوف تكشؤف دائمًا أي خطأ جوهري في حال وجوده. وقد تنشؤأ 

دي أو مُجمع فيمؤا إذا كؤان من المتوقع تؤأ يرهؤا على القرارات ا خطؤا  عن الاحتيؤال أو عن الخطؤأ، وتعتبر جوهريؤة بشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤكؤل فر 
 الاقتصادية المتخاة من قبل المستخدمين بناً  على هاه البيانات المالية.

كجز  من عملية التدقيق وفقا لمعايير التدقيق الدولية، فيننا نمارس التقدير المهني ونحافظ على الشؤك المهني عوال فترة التدقيق. 
 كما نقوت أيضا:

 
الاخطا  الجوهرية في البيانات المالية، سوا  كانه نا ية عن احتيال أو عن خطأ، بالتصمي  والقيات    بتحديد وتقيي  مخاعر •

 بيجرا ات التدقيق بما ينسج  مع تلك المخاعر والحصول على أدلة تدقيق كافية ومناسبة توفر أساسا لرأينا. 
بالاعلاع على نظات الرقابة الداخلي ذات الصلة بالتدقيق من أجل تصمي  إجرا ات تدقيق مناسبة حسك الظروف، ولكن ليس   •

 للصندوق.    بغرض إبدا  رأي حول فعالية الرقابة الداخلية
المتبعة • المتعلقة بها المعدة من قبل    ،بتقيي  ملا مة السياسات المحاسبية  التقديرات المحاسبية والايضاحات  مدير  ومعقولية 

   .الصندوق 
لمبدأ الاستمرارية المحاسبي، وبنا  على أدلة التدقيق التي ت  الحصول عليها،  مدير الصندوق  باستنتاج مدر ملا مة استخدات   •

على  الصندوق  في حال وجود حالة جوهرية من عدت اليقين متعلقة بأحداث أو ظؤؤؤروف قد تثير  كوكا جوهرية حول قدرة  
. وفي حال الاستنتاج بوجود حالة جوهرية من عدت التيقن، يتوجك علينا لفه الانتباه في تقريرنا إلى منشأة مستمرة  الاستمرار

 في حال كانه هاه الإيضاحات مير كافية يتوجك علينا تعديل رأينا.  الإيضاحات ذات الصلة الواردة في البيانات المالية أو
، بما في ذلك الإيضاحات، وفيما إذا كانه البيانات بتقيي  العرض الشامل للبيانات المالية وهيكلها والبيانات المتضمنة فيها •

 المالية تظهر العمليات والاحداث ذات العلاقة بطريقة تحقق العرض العادل. 
بنطاق وتوقيه ونتائج التدقيق الهامة، بما في ذلك    (على سؤبيل المثال لا الحصؤر)فيما يتعلق  ثمار  مدير الاسؤتنقوت بالتواصؤل مع 

 أي خلل جوهري في نظات الرقابة الداخلي يتبين لنا من خلال تدقيقنا.
 



 

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 )يتبع( صندوق بنك أبوظبي التجاري للصكوك العالمية مالكي وحداتالسادة إلى 

 
 خرى الأتنظيمية القانونية و المتطلبات الفصاح حول إ

 في دولة الإمارات العربية المتحدة  واللوائحالمطلوبة بموجك القوانين    ا خرر  السؤؤؤؤجلاتو  الحسؤؤؤؤابية بالدفاترفي رأينا، ت  الاحتفاظ 
 المعمول بها بشكل صحيح من قبل الصندوق.
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 الآخر الدخل الشامل  الرب  أو الخسارة و بيان  
   2025 ديسمبر 31 للسنة المنتهية في 

 
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي   دولار أمريكي  اتإيناح 
      

      إيرادات
 1,268,960  555,484   توزيع أربال الصكو  

 صافي الخسارة المحققة على الموجودات المالية االقيمة  
 7 العادلة من خلال الرب  أو الخسارة   

 
(213,264) 

 
(399,065) 

   الموجودات المالية صافي مكسك/ )خسارة( غير المحققة على  
 7 من خلال الرب  أو الخسارة  

 
299,742 

 
(183,480) 

             -  85   إيرادات أخرى 
       686,415  642,047    الإيرادات التشغيليةمجموع 

      
      مصاريف 

 (237,972)  (90,997)  6 أتعاب إدارة 
             (90,559)  (86,709)   مصاريف أخرى 

             (328,531)  ( 177,706)   مجموع المصاريف التشغيلية 
       357,884  464,341   الربح قبل الضريبة

      
             ( 34,825)  (20,796)  12 مصاريف  ري ة الدخل

       323,059  443,545   إلى مالكي الوحدات  مجموع الدخل العائد
 
 
 
 



 التجاري للصكو  العالمية  صندوق بنك أبوظبي

 .المالية البياناتجزء لا يتجزأ من  ذه المرفقة تشكل الإيناحات 
8 

   القابلة للاسترداد  مالكي الوحدات إلىصافي الموجودات العالدة  بيان التغيرات في  
   2025 ديسمبر 31 للسنة المنتهية في 

 
 
   

  عدد الوحدات

صافي الموجودات  
العائدة على مالكي 

 الوحدات 
 دولار أمريكي 

      
 كما  صافي الموجودات العائدة على مالكي الوحدات

  2025يناير   1في 
  

2,494,341 
 

24,220,451 
 (18,716,174)  ( 1,910,167)   استرداد الوحدات خلال نهاية السنة 

 443,545  -   زيادة في صافي الموجودات العالدة لمالكي الوحدات 
 كما  صافي الموجودات العائدة على مالكي الوحدات             (74,452)  -   توزيعات أربال مدفوعة خلال السنة 

  2025ديسمبر  31في 
  

584,174 
 

5,873,370       
      

 35,887,298  3,762,959    2024يناير  1الرصيد كما في 
 (11,989,906)  ( 1,268,618)   استرداد الوحدات خلال نهاية السنة 

 كما  صافي الموجودات العالدة على مالكي الوحدات             323,059  -   زيادة في صافي الموجودات العالدة لمالكي الوحدات 
  2024 ديسمبر 31في 

  
2,494,341  24,220,451       

 
 
 



 التجاري للصكو  العالمية  صندوق بنك أبوظبي

 .المالية البياناتجزء لا يتجزأ من  ذه المرفقة تشكل الإيناحات 
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 بيان التدفقات النقدية  
   2025 ديسمبر 31 للسنة المنتهية في 

 
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
        دولار أمريكي    دولار أمريكي  اتإيناح 

      التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية 
 357,884  464,341   الرب  قبل النري ة 

      
      تعديلات لـ:  

 صافي خسارة محققة على الموجودات المالية االقيمة العادلة 
 6 من خلال الرب  أو الخسارة  

 
213,264 

 
183,480 

  الموجودات الماليةخسارة غير محققة على  /(مكسك)صافي 
 6 االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة  

 
(299,742 ) 

 
399,065             

 التغييرات في الموجودات التدفقات النقدية التشغيلية قبل  
 والمطلوبات التشغيلية  

  
377,863 

  
940,429 

      
      رات في راس المال العامل: يتغيصافي ال

 23,604  251,422   نقص في رب  مستحق من صكو 
 (13,048)  (39,826)   نقص في م الغ مستحقة إلى جهة ذات علاقة 

 9,370  (9,370)   الذمم الدالنة عند الاسترداد في  (/ زيادةنقص)
             9,279  (26,344)   ااستمناء أار النري ة)نقص(/ زيادة في مطلوبات أخرى 

   553,745  946,030 
 شراء موجودات مالية االقيمة العادلة من 

 خلال الرب  أو الخسارة  
  

(4,528,377) 
 

(60,021,300) 
 عالدات من بيع موجودات مالية االقيمة العادلة من 

 خلال الرب  أو الخسارة  
 
6 

 
19,029,152 

 
74,465,456             

             15,413,790  15,054,520   صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغيلية 
      التمويلية الأنشطة التدفقات النقدية من 

 ( 11,989,906)  ( 18,716,174)   عند استرداد الوحدات القابلة للاسترداد دفعات 
             -  (74,453)   توزيعات أربال 

             ( 11,989,906)  ( 18,790,627)   صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية 
 3,423,884  ( 3,736,107)   صافي )النقص(/ الزيادة في النقد ومرادفات النقد  

      
             409,003  3,832,887   النقد ومرادفات في بداية السنة 

       3,832,887  96,780  4  السنةالنقد ومرادفات في نهاية 
 
 



 صندوق بنك أبوظبي التجاري للصكو  العالمية
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 المعلومات العامة 1
 

(  و صندوق العالمية   للصكو  صندوق الهلال  تتتتتتتتتتتتالمعروف سااقا ب )"الصندوق"( )  صندوق بنك أبوظبي التجاري للصكو  العالمية
.  2024أغستتتتطس  8عام مفتول أنشتتتتأه مصتتتترف الهلال )"مدير الصتتتتندوق الستتتتابق"(، ونققلت إدارتا إلى بنك أبوظبي التجاري في  

.  2012فبراير    5في دولة الإمارات العربية المتحدة، اموجك اتفاقية صتتتادرة بتاريخ ستتتوق المال  يخنتتتع الصتتتندوق لإشتتتراف  ياة 
"(، كما تم تفويض خدمات إدارتا إلى بنك ستتتتتتاندرد الوصتتتتتيوقد تم تفويض حفظ أصتتتتتول الصتتتتتندوق إلى بنك ستتتتتتاندرد تشتتتتتارترد )"

 .، أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة63111المسجل  و ص.ب. الصندوق إن عنوان تشارترد )"مدير الصندوق"(. 
 

يهدف الصتتتتندوق إلى تحقيق عوالد دورية مناستتتت ة على استتتتتمماراتا، مما يتي  للمستتتتتممرين فرصتتتتة الحصتتتتول على كوبونات دورية 
االإ تتتتتتتتتتافة إلى تحقيق نمو رأس المال على المدى الطويل من خلال الاستتتتتتتتتتتممار في محفتة متنوعة من الأوراق المالية العالمية 

 الاستممار. إرشاداتمع الشريعة الإسلامية، ووفقاط للنوااط المنصوص عليها في ذات الدخل المابت )الصكو ( المتوافقة 
 

 .2025ديسمبر  31المنتهية في  للسنة لاحقاط لم تحدث أي تغييرات جو رية كان لها أي تأاير على البيانات المالية 
 
 
   (المحاسبة)معايير  والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية تطبيق المعايير   2
 
سارية المفعول للفترات المحاسبة التي تبدأ في   (المحاسبة)معايير    والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية   المعايير 2/1

    2025يناير  1أو بعد 
 

الصادرة عن مجلس  )معايير المحاس ة(  المعايير الدولية للتقارير المالية  تعديلات على  قام الصندوق بتطبيق الخلال الفترة الحالية،  
 . 2025يناير  1 أو اعد  تبدأ فيالتي سنوية الفترة المعايير المحاس ة الدولية، والتي تسري على 

 
 ولم يكن لاعتماد  ذه التعديلات أار جو ري على الإفصاحات أو الم الغ المقدرجة في  ذه البيانات المالية.

 
 الصرف   قابلية   عدم آاار التغييرات في أسعار صرف العملات الأجنبية:    21  رقم   الدولي   المحاسبي  المعيار  على  تعديلات •
 

والتي  )معايير المحاس ة(  اخلاف ما ذكر أعلاه، لا توجد معايير وتعديلات جو رية أخرى من المعايير الدولية للتقارير المالية  
 . 2025يناير  1أص حت سارية المفعول للمرة الأولى للسنة المالية التي تبدأ في أو اعد 

 
 المعايير والتفسيرات الجديدة المصدرة والتي لم يسري تطبيقها بعد   2/2
 

أدناه عن أار المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة الصادرة، والتي لم تدخل حيز التنفيذ اعد، حتى تاريخ إصدار    يتم الإفصال
 الصندوق اعتماد  ذه المعايير، إن وجدت، عند دخولها حيز التنفيذ. وينوي البيانات المالية للصندوق. 
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 )يتبع(  (المحاسبة)معايير  والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية تطبيق المعايير   2
 
 المعايير والتفسيرات الجديدة المصدرة والتي لم يسري تطبيقها بعد )يتبع(  2/2
 

 
 

  المعايير الدولية للتقارير المالية )معايير المحاسبة( الجديدة والمعدلة
 يسري تطبيقها للفترات 

 السنوية التي تبدأ من أو بعد
   

 2027يناير  1  والإفصاحات في البيانات الماليةالعرض   18المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
   

الشركات التااعة التي لا تخنع للمساءلة العامة:    19المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  
 الإفصاحات

 2027يناير  1 

   
   7والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم    9تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  

 ييما يتعلق بتصنيف وقياس الأدوات المالية 
 2026يناير  1 

   
  7والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم    9تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  

 العقود المتعلقة االكهرباء المعتمدة على الطبيعة  –
 2026يناير  1 

   
 2027يناير  1  ( 21التحويل إلى عملة عرض التنخم المفرط )تعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم  

   
 .  11المجلد   -التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقارير المالية معايير المحاس ة

 
 يتنمن الإعلان التعديلات التالية: 

 

 2026يناير  1 

 : محاس ة التحوط من قبل المعتمدين لأول مرة؛ 1المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
 .: الرب  أو الخسارة عند إلغاء الاعتراف7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
: الإفصال عن الفرق المؤجل بين القيمة العادلة  7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 .وسعر المعاملة
 .: مقدمة والإفصال عن مخافر الالتمان7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
إلغاء اعتراف المستأجر امطلوبات عقود :  9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 .الإيجار
 .: سعر المعاملة9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
 : تحديد "الوكيل الفعلي"؛ و 10المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 : فريقة التكلفة7المعيار المحاسبي الدولي رقم  

  

   
 لتقارير الماليةلمعايير الإفصاح عن الاستدامة وفقًا للمعايير الدولية 

المتطل ات العامة للإفصال عن المعلومات المالية المتعلقة   S1المعيار الدولي للتقارير المالية  
 االاستدامة 

  
لم يتم اعتتتد تحتتتديتتتد تتتتاريخ التطبيق 
من قبتل الجهتة التنتيميتة في دولتة  

 المتحدةالإمارات العربية 
   

لم يتم اعتتتد تحتتتديتتتد تتتتاريخ التطبيق   الإفصاحات المتعلقة االمناخ  S2المعيار الدولي للتقارير المالية 
من قبتل الجهتة التنتيميتة في دولتة  

 الإمارات العربية المتحدة
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  معلومات السياسات المحاسبية الجوهرية 3
 

  الالتزامبيان 
 

لتقارير المالية الصادرة عن مجلس معايير المحاس ة الدولية والقوانين واللوال   لتم إعداد  ذه البيانات المالية وفقطا للمعايير الدولية  
 المعمول بها في دولة الإمارات العربية المتحدة. 

 
 الإعداد أساس 

 
تم  التكلفة التاريخية ااستمناء الموجودات المالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة والتي    وفقاط لمبدأالمالية    البياناتتم إعداد  

 االقيمة العادلة.  قياسها
 
 

  الأدوات المالية

 .أخرى  لمنشأةمالي أو أداة حقوق ملكية  والتزام ةواحد لمنشأةالأداة المالية  ي أي عقد يؤدي إلى نشوء أصل مالي 

 المالية والمطلوبات الموجوداتتصنيف  

أو قيمة عادلة بناءط    مطفأةبتكلفة  لاحقاط  9  رقم  المالية  تتمن نطاق المعايير الدولية للتقارير المالية  الموجوداتقياس جميع    يتطلك
 .المالية للموجوداتالمالية وخصالص التدفقات النقدية التعاقدية  الموجوداتعلى نموذج أعمال الصندوق لإدارة 

 
 الشروط التالية:ا إذا تم الوفاء الأصل المالي االتكلفة المطفأةيتم قياس  

 
 تتتتمن نموذج الأعمال الذي يهدف إلى الإحتفاظ االموجودات للحصتتتتول على التدفقات النقدية   االأصتتتتل المالييتم الإحتفاظ   •

 التعاقدية؛ و
دفعات لأصتتتتتل الدين والفالدة  فقطالشتتتتتروط التعاقدية للموجودات المالية ينتج عنها تدفقات نقدية في تواريخ محددة والتي  ي  •

 .القالم على المبلغ الرليسي
 

 :الشروط التاليةا إذا تم الوفاءيتم قياس الأصل المالي االقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
 
 المالية؛ و الموجوداتتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية وبيع الذي يهدف يتم الاحتفاظ االأصل المالي  من نموذج أعمال  •
دفعات لأصتتتتتل الدين والفالدة  والتي  ي فقطفي تواريخ محددة للموجودات المالية ينتج عنها تدفقات نقدية  الشتتتتتروط التعاقدية   •

 .القالم على المبلغ الرليسي
 

االتكلفة المطفأة أو االقيمة العادلة من خلال يتم قياستا الأصتل المالي االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستارة، ما لم    يتم قياس
في   المحددةستتتتتتتتتممارات  المبدلي للااتخاذ قرار نهالي عند الاعتراف أن يقوم اللصتتتتتتتتندوق  يمكنالدخل الشتتتتتتتتامل الآخر. ومع ذلك،  

التغيرات اللاحقة في لتقديم  االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتتتتتتتتارةستتتتتتتتتيتم قياستتتتتتتتتها اخلاف ذلك  أدوات حقوق الملكية، والتي  
 القيمة العادلة  من الدخل الشامل الآخر.

 
 مالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة. كموجوداتاستمماراتا   بتصنيف الصندوق  قام
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 )يتبع( معلومات السياسات المحاسبية الجوهرية 3
 

 )يتبع( الأدوات المالية

 )يت ع( المالية والمطلوبات الموجوداتتصنيف  

 االتكلفة المطفأة، ااستمناء ما يلي:على أنها تقاس لاحقاط المالية  المطلوباتجميع    يتم تصنيف
 
 المالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة؛ المطلوبات •
المالية التي تنشتتتتتتتأ عندما لا يكون نقل الأصتتتتتتتل المالي مؤ لاط لإلغاء الاعتراف اا أو عند تطبيق نهج المشتتتتتتتاركة  المطلوبات •

 المستمرة؛
 عقود النمان المالي؛ و •
  التزامات بتقديم تمويل امعدل رب  أقل من السوق. •
 

االقيمة العادلة  أن يصتتتتتتنف اشتتتتتتكل نهالي أحد الموجودات أو المطلوبات على أنا مقاس   للصتتتتتتندوق   يمكن، المبدليعند الاعتراف 
معلومات أكمر صتتتلة، وذلك   الحصتتتول على  ، أو عندما يقؤدي ذلك إلىعندما يكون ذلك مستتتموحاط اامن خلال الرب  أو الخستتتارة، 

 لأس اب التالية:لأحد ا
 

”عدم التطابق المحاستتبي (  بتتتتتتتتتتتتتتتتت أحياناط من عدم الاتستتاق في القياس أو الاعتراف )يقشتتار إليا   جو ري اشتتكل  التقليلأو    إزالة •
 والخسالر المتعلقة بها على أسس مختلفة؛ أو  االمكاسكأو المطلوبات أو الاعتراف  الموجوداتالذي قد ينشأ عن قياس 

المالية والمطلوبات المالية ويتم تقييم أدالها على أستتتتتتتتتتاس القيمة العادلة،   الموجوداتإدارة مجموعة من المطلوبات المالية أو   •
على  ذا الأستتتتتاس إلى    داخلياط المعلومات حول الصتتتتتندوق    تقديموفقطا لاستتتتتتراتيجية مواقة لإدارة المخافر أو الاستتتتتتممار، ويتم 

 موظفي الإدارة الرليسيين للمنشأة.
 

 المالية  والمطلوباتالمالية  الموجوداتإعادة تصنيف 
 

المالية المتأارة. لا  الموجوداتالمالية، فينا يعيد تصتتتتتتتتتتتتنيف جميع  الموجوداتعندما يقوم الصتتتتتتتتتتتتندوق بتغيير نموذج أعمالا لإدارة 
 .إعادة تصنيف أي التزام مالي للمنشأةيجوز 

 قياس الموجودات المالية 

 القياس المبدلي للموجودات المالية 
 

ا، وفي حالة    قياس الموجوداتيتم  ، المبدليعند الاعتراف  ا أو ناقصتتتتتط المالية غير المققاستتتتتة    الموجوداتالمالية االقيمة العادلة، زالدط
تكاليف المعاملات المقنستتتتوبة م اشتتتترةط إلى اقتناء أو إصتتتتدار الأصتتتتل فين يتم إ تتتتافة االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتتتارة، 

 المالي.
 

 القياس اللاحق للموجودات المالية 
 

 قياس الأصل المالي وفقطا لتصنيفا عند: المنشأة، يجك على المبدلياعد الاعتراف 
 
 االتكلفة المطفأة؛ •
 االقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر ناقصاط انخفاض القيمة؛ أو  •
 خلال الرب  أو الخسارة. القيمة العادلة من •
 

المالية اخلاف أدوات حقوق الملكية المقاستتتتتتة االتكلفة المطفأة والقيمة العادلة من خلال   الموجوداتالقيمة على   انخفاضيتم تقييم  
الدخل الشامل الآخر كما  و مو   أدناه.



 صندوق بنك أبوظبي التجاري للصكو  العالمية
 إيناحات حول البيانات المالية 

 2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 
 
 

14 

 )يتبع( معلومات السياسات المحاسبية الجوهرية 3
 

 )يتبع( الأدوات المالية
 

 )يت ع(قياس الموجودات المالية 
  

 انخفاض قيمة الموجودات المالية 
 

  الالتمان خستتتتارة اموجك نموذج  .  المتوقعة  الالتمانالمالية، يطبق الصتتتتندوق نموذج خستتتتارة  الموجوداتييما يتعلق اانخفاض قيمة 
والتغيرات في تلك الخستتتتتتتالر الالتمانية المتوقعة في نهاية كل فترة  المتوقعة  الالتمانخستتتتتتتارة    ااحتستتتتتتتاب، يقوم الصتتتتتتتندوق المتوقعة

حدث التماني    وقوعالمالية. ليس من النتتتتتتتتتتتتتتروري  المبدلي االموجوداتتقرير لتعكس التغيرات في مخافر الالتمان منذ الاعتراف  
المالية. اموجك النهج الم ستتتتط،  موجوداتاالالتمان. اعتمد الصتتتتندوق النهج الم ستتتتط لقياس انخفاض قيمة  اخستتتتالرقبل الاعتراف  

 .لأدواتا المالية على مدى العمر الزمنيالمتوقعة  الالتمانخسارة  مخصص الخسارة امبلغ يعادل  اقياس الصندوق  يقوم
 

المالية، ااستتتتتمناء تلك التي يتم قياستتتتها    الموجوداتعلى جميع فاات المتوقعة  الالتمانخستتتتارة  ليتم الاعتراف امخصتتتتص الخستتتتارة 
االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتتتتارة والأدوات المالية المصتتتتتنفة والمقاستتتتتة االقيمة العادلة من خلال الدخل الشتتتتتامل الآخر. 

 أرصتتتتتدة لدى البنو ،  9لتقارير المالية رقم  لللمعيار الدولي   وفقاط المالية الخا تتتتتعة لمتطل ات انخفاض القيمة  الموجودات تتنتتتتتمن
   .الأخرى  والموجودات

 
 الغاء الاعتراف االموجودات المالية 

 
 الاعتراف االأصل المالي إلا في الحالات التالية:ايلغاء الصندوق  يقوملا 
 
 انتهاء الحقوق التعاقدية في التدفقات النقدية من الأصل؛ أو •
 .منشأة أخرى مخافر ومكافآت ملكيتا إلى نقل الأصل المالي وجميع  •
 

الأصتتتتتتتتل   ، واستتتتتتتتتمر في الستتتتتتتتيطرة علىأو الاحتفاظ اجميع المخافر والمكافآت الناتجة عن الملكية  بتحويلإذا لم يقم الصتتتتتتتتندوق 
المحتفظ بها في الأصتتتتتتتتل ويممل التزاماط مرت طاط االم الغ التي قد يتعين عليا دفعها. إذا   احصتتتتتتتتتا، فين الصتتتتتتتتندوق يعترف  المحول

، فين الصتتتتتتتتتندوق يستتتتتتتتتتمر في الاعتراف تحويلااحتفظ الصتتتتتتتتتندوق اجميع المخافر والمكافآت الناتجة عن ملكية أصتتتتتتتتتل مالي تم 
 .االأصل المالي

 
 قياس المطلوبات المالية 

 
االقيمة العادلة، اعد    مبدلياط مالية" ويتم قياسها   مطلوبات" كتتتتتتتالأخرى  والذمم الدالنة  لجهة ذات علاقةيتم تصنيف الم الغ المستحقة 

الرب  على    امصتتتتتاريفخصتتتتتم تكاليف المعاملة، ويتم قياستتتتتها لاحقطا االتكلفة المطفأة ااستتتتتتخدام فريقة الرب  الفعلي، مع الاعتراف  
 .جو ري قصيرة الأجل عندما يكون الاعتراف االرب  غير  المطلوباتأساس العالد الفعلي، ااستمناء 

 
 الغاء الاعتراف االمطلوبات المالية 

 
 المالية فقط عندما يتم سداد التزامات الصندوق أو إلغاؤ ا أو انتهاء صلاحيتها.  االمطلوباتيقوم الصندوق ايلغاء الاعتراف 

 



 صندوق بنك أبوظبي التجاري للصكو  العالمية
 إيناحات حول البيانات المالية 

 2025 ديسمبر 31للسنة المنتهية في 
 
 

15 

 )يتبع( معلومات السياسات المحاسبية الجوهرية 3
 

 )يتبع( الأدوات المالية
 

 مقاصة الأدوات المالية
 

 حق عندما يكون  وفقط عندما  المالي المركز بيان  في المبلغ  صتافي  عرض  ويتم  المالية والمطلوبات  المالية  الموجودات مقاصتة يتم
 .واحد وقت الأصل، وتسوية المطلوبات في لتحقيق أو صاف أساس على  تسويتها إما وتنوي  الم الغ لمقاصة قابل للتنفيذ قانوني

 
 النقد ومرادفات النقد 

 
 من أرصدة لدى البنو  بتواريخ استحقاق أصلية تقل عن الااة أشهر. ومرادفات النقدالنقد  يتكون لأغراض بيان التدفقات النقدية، 

 
 االتكلفة المطفأة في بيان المركز المالي. ومرادفات النقدالنقد  يتم إدراج

 
 صافي قيمة الموجودات لكل وحدة 

 
قستتتتتمة صتتتتتافي الموجودات المدرجة في بيان المركز المالي على عدد  من خلال لكل وحدة    الموجوداتستتتتتاب صتتتتتافي قيمة تحايتم 

 .السنةالوحدات القالمة في نهاية 
 

 الذمم الدائنة عند الاسترداد
 

كما  لكل وحدة    الموجوداتعند الاسترداد"، مقاسة اصافي قيمة    الذمم الدالنة عند استلام فلك الاسترداد، يعترف الصندوق االتزام "
متداولة التزام الصندوق االدفع  ك ذه الالتزامات المصنفة  تعتبر  تاريخ الاسترداد )"يوم التقييم"(، مما يعكس أي رسوم مط قة.    في

 .التسديدويتم إلغاء الاعتراف بها عند القابلة للإسترداد لمالكي الوحدات  
 
 خرى الأدائنة الذمم الو  مستحقاتال
 

 يتم إدراجها لاحقا االتكلفة المطفأة. و االقيمة العادلة  مبدلياط والذمم الدالنة الأخرى  الإعتراف االمستحقاتيتم 
 

 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  على صافي المكسب )الخسارة( المحقق وغير المحقق  
 

)الخستتارة( المحقق وغير المحقق من الموجودات المالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتارة جميع   المكستتكيشتتمل صتتافي  
 أنصتتتتتت ة)الخستتتتتتالر( المحققة وتغيرات القيمة العادلة غير المحققة وفروقات صتتتتتترف العملات الأجنبية، ااستتتتتتتمناء دخل    المكاستتتتتتك

 الأربال.
 

)الخستتتتتتتارة( المحقق من الموجودات المالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتتتتتتارة الفرق بين ستتتتتتتعر  المكستتتتتتتكيممل صتتتتتتتافي  
  الإغلاق المطبق في آخر تاريخ إعادة تقييم وسعر البيع/التسوية.

 
للأداة المالية في بداية فترة التقرير، أو ستعر المعاملة عند شترالها   المدرجة)الخستارة( غير المحقق الفرق بين القيمة  المكستكيممل  

  في فترة التقرير الحالية، وقيمتها العادلة في نهاية فترة التقرير.
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  العملات الأجنبية
 

 الموجودات والمطلوباتتحويل   ويتم إعادة.  تاريخ المعاملةالمعاملات االعملات الأجنبية اأستتتعار الصتتترف الستتتالدة في   يتم تستتتجيل
 النقدية االعملات الأجنبية اسعر الصرف السالد في تاريخ بيان المركز المالي. أما البنود غير النقدية التي تققاس االتكلفة التاريخية

. أما البنود غير النقدية التي تققاس المبدليةااستتتتتتخدام أستتتتتعار الصتتتتترف الستتتتتالدة في تواريخ المعاملات    فيتم تحويلهااعملة أجنبية، 
 ااستخدام أسعار الصرف السالدة في تاريخ تحديد القيمة العادلة. فيتم تحويلهااالقيمة العادلة اعملة أجنبية، 

 
 اتفروق  ويتم إدراجصترف العملات الأجنبية الناتجة عن تحويل العملات الأجنبية في بيان الدخل الشتامل.  يتم الاعتراف افروقات 

صتتترف العملات الأجنبية المتعلقة االاستتتتممارات االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتتارة  تتتمن صتتتافي الرب  )الخستتتارة( على  
 الاستممارات االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة.

 
 الوحدات القابلة للاسترداد 

 
الوحدات القابلة    الم الغ المستتتتتتتتردة غلى  تستتتتتتتتندلنشتتتتتتترة الصتتتتتتتندوق،  ووفقاط الوحدات القابلة للاستتتتتتتترداد كحقوق ملكية.   يتم تصتتتتتتتنيف

 المحتست ةالاستتممارات الأستاستية للصتندوق،  الموجوداتصتافي قيمة  وتنتمنمنشتورة.   موجوداتآخر صتافي قيمة   إلىللاستترداد 
 ااستخدام أسعار الإغلاق.

 
المعلنة والمدفوعة من قِبل الصتتتتتتندوق لحاملي الأستتتتتتهم القابلة   توزيعات أربالتشتتتتتتمل التوزيعات لحاملي الأستتتتتتهم القابلة للاستتتتتتترداد  

لحاملي وحدات الصندوق كتخ يض    أنص ة الأربال ويتم احتسابالأربال لتقدير الصندوق.    تخنع أنص ة.  السنةللاسترداد خلال  
 قابلة للاسترداد.الموجودات العالدة إلى مالكي الوحدات الفي صافي 

 
 المصاريف

 
، وتكاليف التنتيم، وغير ا من أتعاب الوصتتتتتتتاية، و وأتعاب الإداريينالإدارة،  أتعاب، اما في ذلك المصتتتتتتتاريفيتم الاعتراف اجميع  

 التشغيلية، في بيان الدخل الشامل على أساس الاستحقاق. المصاريف
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 الضريبة 
 

 مصروف  ري ة الدخل من النري ة الحالية والمؤجلة.  يتكون 
 

يتم  ( على الدخل الخا تتتتع للنتتتتري ة للستتتتنة الحالية،  المدينة)أو    الدالنة(  و النتتتتري ة  المكافأةمصتتتتروف النتتتتري ة الحالية )أو  إن  
في كل ولاية قنتتتالية،  التقريرنهاية فترة  ستتتيتم تطبيقها فعلياط في  أو التي   المط قةااستتتتخدام معدلات )وقوانين( النتتتري ة   احتستتتابها

يتم الاعتراف امصتتتتتروف النتتتتترالك الحالي في النتتتتتري ة المؤجلة.    موجودات ومطلوباتالتغيرات في    للأخذ االاعت ارمع تعديلها  
المعترف بها م اشتترة في الدخل الشتتامل الآخر أو حقوق الملكية،   االبنودالدخل، ااستتتمناء الحالات التي تتعلق فيها النتترالك  بيان

اف امخصتتتتصتتتتات النتتتترالك للمراكز حيث يتم الاعتراف بها في الدخل الشتتتتامل الآخر أو حقوق الملكية على التوالي. ويتم الاعتر 
النتتتتتريبية غير المؤكدة عندما يكون من المرج  حدوث تدفق مستتتتتتقبلي للأموال إلى  ياة النتتتتترالك، ويتم قياستتتتتها اأفنتتتتتل تقدير 

 دالناط. للمبلغ المتوقع أن يص   
 

المتدرجة للموجودات على الفروقات المؤقتتة النتاشتتتتتتتتتتتتتتاتة بين القيم    المطلوباتالنتتتتتتتتتتتتتتري تة المؤجلتة ااستتتتتتتتتتتتتتتختدام فريقتة ات الاعترافيتم 
النتتري ة المؤجلة ااستتتخدام معدلات )وقوانين(  تتريبية ستتارية أو  ويتم تحديدفي البيانات المالية وقواعد ا النتتريبية.   والمطلوبات

  مطلوبات النتتتتتتري ة المؤجلة ذي الصتتتتتتلة أو تستتتتتتوية  تحقيق موجوداتفي تاريخ التقرير، ويقتوقع تطبيقها عند   فعلياط ستتتتتتارية المفعول 
النري ة المؤجلة لجميع الفروقات المؤقتة الخا عة للنري ة، ااستمناء الشهرة والفروقات   يتم الأعراف امطلوباتالنري ة المؤجل.  

في المعاملات التي لا تؤار على الرب  الخا تتتتتتتتتتتتتع للنتتتتتتتتتتتتتري ة أو   والمطلوباتالمبدلي االموجودات  المؤقتة الناتجة عن الاعتراف 
النتتتتري ة المؤجلة للفروقات المؤقتة إلا في حدود احتمالية توفر أربال مستتتتتقبلية خا تتتتعة يتم الاعتراف اموجودات  المحاستتتتبي. ولا 

 للنري ة يمكن من خلالها الاستفادة من الفروقات المؤقتة القابلة للخصم.
 

 قياس القيمة العادلة  
 

التزام في معاملة منتتمة بين المشتتاركين في الستتوق  لتحويل  المدفوع لبيع أصتتل أوستتيتم استتتلاما القيمة العادلة  ي الستتعر الذي  
 الالتزام تتم إما: تحويلفي تاريخ القياس. ويستند قياس القيمة العادلة إلى افتراض أن معاملة بيع الأصل أو 

 
 في السوق الرليسية للأصل أو الالتزام، أو  •
  .في حالة عدم وجود سوق رليسية، في السوق الأكمر ملاءمة للأصل أو الالتزام •

 
 .للصندوق  متاحاط كون السوق الرليسي أو السوق الأكمر ملاءمة ييجك أن 

 
القيمة العادلة للأداة المالية ااستتتتتتخدام أستتتتتعار الإغلاق المعلنة في ستتتتتوق نشتتتتتطة لتلك الأداة. اقياس الصتتتتتندوق  يقومعند توفر ا،  

وبانتتام، وتممل معاملات ستتتوقية فعلية تحدث اانتتام على   اشتتتكل ستتتهلويقعتبر الستتتوق نشتتتططا إذا كانت الأستتتعار المعلنة متاحة 
 أساس تجاري احت.

 
المدفوع أو   للبدل و ستتتتتتتتتعر المعاملة، أي القيمة العادلة   المبدليأفنتتتتتتتتتل دليل على القيمة العادلة للأداة المالية عند الاعتراف إن  

 المستلم.
 

 اأسعار الإغلاق. يتم قياس الموجودات والمطلوبات
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  )يتبع(قياس القيمة العادلة 
 

أو خستتتتالر محققة  كمكاستتتتك، في بيان الدخل الشتتتتامل أنصتتتت ة الأربالجميع التغيرات في القيمة العادلة، ااستتتتتمناء دخل   يتم إدراج
 وغير محققة من الأدوات المالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة.

 
التي تققاس قيمتها العادلة أو يقفصتتتتت  عنها في البيانات المالية  تتتتتمن تستتتتتلستتتتتل القيمة   الموجودات والمطلوباتجميع   يتم تصتتتتتنيف

لقياس القيمة العادلة   التي تعتبر جو ريةمقدخلات من الأدنى مستتتتتتتتتوى   استتتتتتتتتناداط إلى،  على النحو التاليالعادلة، كما  و مو تتتتتتتت   
 ككل:

 
 المماالة للموجودات والمطلوبات)غير المعدلة( في الأسواق النشطة  المدرجةالأسعار السوقية  — 1المستوى  •
لقياس القيمة العادلة   التي تعتبر جو ريةتقنيات التقييم التي يكون فيها أدنى مستتتتتتتتتتتتتوى من المدخلات  —  2المستتتتتتتتتتتتتوى  •

 .غير م اشرم اشرةط أو  اشكل القابلة للملاحتة
في قياس القيمة العادلة    التي تعتبر جو ريةتقنيات التقييم التي يكون فيها أدنى مستتتتتتتوى من المدخلات  —  3المستتتتتتتوى  •

 .القابلة للملاحتةغير 
 
 
 المحاسبية الجوهرية والافتراضات الأحكام والتقديرات 4
 

و تتتتتتتتتتع تقديرات وافترا تتتتتتتتتتات تؤار على  مدير الاستتتتتتتتتتتممار لتقارير المالية من لللمعايير الدولية   وفقاط يتطلك إعداد البيانات المالية  
. قد تقع المحتملةالموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصتتتتروفات، وكذلك الإفصتتتتال عن  المدرجة للموجودات والمطلوبات الم الغ 

أحداث مستقبلية قد تؤدي إلى تغيير الافترا ات المستخدمة في إعداد التقديرات. تنعكس آاار أي تغيير في التقديرات في البيانات 
 المالية عندما تص   قابلة للتحديد اشكل معقول.

 
الأحكام والتقديرات ااستتتتتتمرار، وتستتتتتتند إلى الخبرة الستتتتتااقة وعوامل أخرى، اما في ذلك توقعات الأحداث المستتتتتتقبلية التي   يتم تقييم

 أحكام أو تقديرات جو رية عند إعداد  ذه البيانات المالية.. لم تقصدر الإدارة أي الحاليةيقعتقد أنها معقولة في ظل التروف 
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 نقد ومرادفات النقد 5
 
 :ما يلي ومرادفات النقدالنقد  يتكون ، التدفقات النقدية بيان غراضلأ
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   
      

       3,832,887  96,780   أرصدة لدى البنو  
 

 ذه البنو  تخنع   مخافر التمانية منخفنة نتيجة التخلف عن السداد حيث أن ذات  يتم تقييم الأرصدة لدى البنو  على أنها  
على    الخسارةمخصص    بتقديرالصندوق    قام وبناءط على ذلك،    .لرقااة عالية من قبل مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي 

 الأرصدة لدى البنو . جميع  شهرا  12  لفترةالمتوقعة  خسالر الالتمان  ااستخدام نموذج  في نهاية فترة التقرير    البنو الأرصدة لدى  
ومع الأخذ في الاعت ار الخبرة السااقة في التخلف عن السداد ومعدلات الالتمان الحالية في نهاية فترة التقرير مستحقة الدفع.  

 الصندوق بتقدير عدم وجود انخفاض في القيمة، وبالتالي لم يتم تسجيل أي مخصصات خسارة على  ذه الأرصدة.  قام، للبنو 
 
 
 معاملات وارصدة جهات ذات علاقة  6
 

التي   والمنشتتآتأعنتتاء مجلس استتتشتتاري الصتتندوق، ومجلس الرقااة الشتتراية ومدير الصتتندوق   تتنتتمن الجهات ذات العلاقة من
يمكن أن يمارس عليها الصتتتندوق، وأعنتتتاء مجلس استتتتشتتتاري الصتتتندوق، ومجلس الرقااة الشتتتراية ومدير الصتتتندوق الستتتيطرة أو 

، اما في ذلك الأموال التي يدير ا المنشتتتتتآتمن قبل  ذه  الجو ري للستتتتتيطرة أو التأاير  تخنتتتتتع، أو التي يمكن أن  الجو ري التأاير 
اأستتتعار وشتتتروط الجهات ذات العلاقة  ، يقدم ويستتتتقبل الصتتتندوق خدمات من  ذه الاعتيادي. في ستتتياق الأعمال  الاستتتتممارمدير 

  .وأحكام متفق عليها يحدد ا مدير الصندوق 
 

 الشروط والأحكام
 

 مو حة أدناه: ي الشروط والأحكام الرليسية إن 
 

 :الخدمات البنكية
 

 اأسعار متفق عليها مع الصندوق. بنكيةيقدم مدير الصندوق خدمات 
 

 أخرى:
 

 مالكيإلى   عالدة(،  %0,85:  2024) الموجوداتمن صتتتتافي قيمة   %0,85يستتتتتحق مدير الصتتتتندوق رستتتتوم إدارة استتتتتممار بنستتتت ة 
الوحدات، كما  و مو   في وايقة شروط وأحكام الصندوق.
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 معاملات وارصدة جهات ذات علاقة )يتبع( 6
 

 إن المعاملات مع الجهات ذات العلاقة مدرجة في بيان الدخل الشامل كما يلي:
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   
      

       237,972  90,997   أتعاب إدارة 
 

 إن الأرصدة مع الجهات ذات العلاقة التي يتم الإفصال عنها في المركز المالي  ي كما يلي: 
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   
      

       2,136,849  584,174   عدد الوحدات المحتفظ بها من قبل جهات ذات علاقة 
      

 مجموع قيمة الوحدات القابلة للاسترداد المحتفظ بها من قبل 
 جهات ذات علاقة )االدولار الأمريكي(  

  
5,894,140 

 
20,770,172       

      
       3,832,887  96,780   (5نقد ومرادفات النقد )إينال 

      
      ذات علاقة  جهةمستحق إلى 

       68,144  28,318   دالنة على مدير الصندوق  أتعاب إدارة استممار
 

 تعويضات موظفي الإدارة الرئيسيين
 

 .الصندوق مدير الصندوق، ولا يوجد أي موظفين رليسيين في  قبلالصندوق من  يتم إدارة
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 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  7
 

من استتتتتتممارات في صتتتتتكو  مقحتفظ بها للتداول.  للصتتتتتندوق  الرب  أو الخستتتتتارةالمالية االقيمة العادلة من خلال    الموجوداتتتكون  
 خلال السنة ييما يلي: الرب  أو الخسارةالمالية االقيمة العادلة من خلال  الموجوداتوتتممل حركة رصيد 

 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   

      
 35,213,424  20,186,723   الرصيد في بداية السنة 
 60,021,300  4,528,377   مشتريات خلال السنة 

 (74,465,456)  (19,029,152)   مبيعات خلال الفترة السنة 
 صافي مكاسك/ )خسالر( غير محققة من موجودات مالية 

 االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة  
  

299,742 
 

(183,480) 
 صافي خسالر محققة من موجودات مالية 

 االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة  
  

(213,264) 
 

       20,186,723  5,772,426   الرصيد في نهاية السنة              (399,065)
 

 إن الاستممارات حسك التوزيع الجغرافي  و كما يلي:
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   

      
 5,906,836  992,857   المملكة العربية السعودية 
 3,994,956  497,006   الامارات العربية المتحدة 

 3,494,228  247,060   سلطنة عمان 
 2,467,475  749,261   اندونيسيا  

 1,248,438  -   الكويت 
 -  2,395,557   جزر كايمان 

 389,050  255,718   ماليزيا  
 1,947,540  -   احرين 

 483,600  -   المملكة المتحدة
 254,600  -   قطر 

 -  519,518   لوكسمبرج
       20,186,723  5,772,426                -  115,449   أخرى 
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 مطلوبات أخرى  8
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   

      
 22,345  21,388   أتعاب مهنية 

 34,825  32,601   (12 ري ة حالية دالنة )إينال 
 3,718  7,722   الدالنة الوصيأتعاب  

       67,369  61,820                6,481  109   دالنة أخرى ذمم 
 
 
 العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاستردادصافي الموجودات  9
 

 نهاية السنة. كما فيعلى عدد الأسهم القالمة  الموجوداتقسمة صافي من خلال لكل سهم  الموجوداتساب صافي قيمة تحايتم 
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   
      

       24,220,451  5,873,370   عدد الموجودات العالدة على مالكي الوحدات )دولار أمريكي( 
      

       2,494,341  584,174   عدد الوحدات القالمة 
      

       9,71  10,05   صافي قيمة الموجودات لكل وحدة )دولار أمريكي(
 

لطرل الأولي، يقحدد ستتتتتتتعر الاشتتتتتتتترا  ل لاحقاط للوحدة )القيمة الاستتتتتتتمية(.  دولار أمريكي  10 بلغ  كان ستتتتتتتعر الطرل الأولي للوحدات
( لكل وحدة، المحستتتوبة كل أربعاء من كل أستتتبوع. ويتم الاستتتترداد NAV) الموجوداتوالاستتتترداد للوحدات بناءط على صتتتافي قيمة 

 اسعر الوحدة المحدد في يوم التداول ذي الصلة دون أي خصومات.
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 القيمة العادلة للأدوات المالية   10
 

 القيم العادلة  
 

 المالية من قيمتها العادلة في تاريخ بيان المركز المالي. الموجودات والمطلوباتلجميع  المدرجةالقيم   تقارب
 

 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 
 

 متطااقة. المطلوباتأو  للموجودات)غير المعدلة( في الأسواق النشطة  المدرجةالأسعار  :1المستوى 
 

 قتتابتتلالتقييم التي يكون فيهتتا أدنى مستتتتتتتتتتتتتتتوى للمتتدخلات، والتتذي يقعتتدّ ذا أ ميتتة لقيتتاس القيمتتة العتتادلتتة،    تقنيتتات :2المستوى 
 للملاحتة اشكل م اشر أو غير م اشر.

 
التقييم التي يكون فيها أدنى مستتتتتتتتتتتتتتتوى للمدخلات، والذي يقعدّ ذا أ مية لقياس القيمة العادلة، غير قابل   تقنيات :3المستوى 

 للملاحتة.
 

 ، احتفظ الصندوق االأدوات المالية التالية المققاسة االقيمة العادلة:2024و 2025 ديسمبر 31في 
 

 
 2والمستتوى    1، لم تكن  نا  تحويلات بين أو إلى قياستات القيمة العادلة للمستتوى  2025 ديستمبر  31المنتهية في  الستنةخلال  

 دولار أمريكي(. لا شيء: 2024ديسمبر  31) 3والمستوى 
 
 

 3المستوى    2المستوى    1المستوى    المجموع  
 دولار أمريكي   أمريكي دولار   دولار أمريكي   دولار أمريكي  

          2025  ديسمبر  31
 موجودات مالية االقيمة العادلة من خلال 

 -  -  5,772,426  5,772,426 الرب  أو الخسارة   
        
 3المستوى    2المستوى    1المستوى    المجموع 
 دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي  

          2024ديسمبر  31
 موجودات مالية االقيمة العادلة من خلال 

 -  -  20,186,723  20,186,723 الرب  أو الخسارة   
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 أهداف وإدارة المخاطر المالية    11
 

 إدارة المخاطرإطار 
 

 موجوداتأخرى. يمتلك الصتتتتندوق   وذمم دالنة  لجهة ذات علاقةالمالية الرليستتتتية للصتتتتندوق من م الغ مستتتتتحقة  المطلوباتتتكون  
الموجودات والمطلوبات . تنشتتتتتتتأ لدى البنو المالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتتتتتتارة والأرصتتتتتتتدة    الموجوداتمالية، ممل 

 لصندوق م اشرةط من عملياتا.ل المالية
 

 يتم إدارةيتولى المجلس الاستتتتتتتشتتتتتتاري للصتتتتتتندوق المستتتتتتؤولية الكاملة عن و تتتتتتع إفار إدارة مخافر الصتتتتتتندوق والإشتتتتتتراف عليا.  
شتتتراف المجلس الاستتتتشتتتاري للصتتتندوق،  لإ  وخا تتتعةالاستتتتممارية،    وإرشتتتاداتا  الصتتتندوق من قِبل مدير الاستتتتممار بناءط على أ دافا

الصتندوق )اما في ذلك استتراتيجياتا الاستتممارية كما  و مو ت  في   ءوأداأنشتطة امراجعة المجلس الاستتشتاري   يقوماشتكل يومي.  
  إرشادات الاستممار( ويققدم التوصيات المناس ة إلى مدير الاستممار.

 
الصتتتندوق، وو تتتع حدود و تتتوااط مناستتت ة   يواجهاوق تتتعت ستتتياستتتات إدارة المخافر في الصتتتندوق لتحديد وتحليل المخافر التي 

للمخافر، ومراق ة المخافر والالتزام بها. تقراجع ستتتتتتياستتتتتتات وأنتمة إدارة المخافر اانتتام وبشتتتتتتكل مستتتتتتتمر، لتعكس التغيرات في 
 ظروف السوق والمنتجات والخدمات المققدمة.

 
 يلي: كماعن الأدوات المالية للصندوق  الناتجةوتتممل المخافر الرليسية 

 
 مخافر السيولة؛ . 1
 مخافر الالتمان؛ . 2
 العمليات؛  مخافر . 3
 ؛ ومخافر السوق  . 4
 مخافر معدل الرب . . 5

 
 دناه:الملخصة أويقوم مدير الاستممار امراجعة واعتماد السياسات الخاصة ايدارة كل من  ذه المخافر 

 
 مخاطر السيولة

 
السيولة  ي المخافر التي قد تواجا الصندوق في عدم قدرتا على تلبية متطل ات التمويل. يمكن أن تنشأ مخافر السيولة   مخافر

  .اعض مصادر التمويل على الفور انقطاععن ا طرااات السوق أو انخفاض التصنيف الالتماني، مما قد يؤدي إلى 
 

، امتا في ذلك عمليتات الاستتتتتتتتتتتتتتترداد المتوقعتة امطلوباتاستتتتتتتتتتتتتتيولة كاييتة للوفاء  تقتديميتممتل نهج الصتتتتتتتتتتتتتتنتدوق في إدارة المختافر في 
 .للوحدات، عند استحقاقها، دون تكبد خسالر غير مقبولة أو المخافرة اسمعة الصندوق 

 
للسياسات والإجراءات المعمول بها. يتم مراق ة  وفقاط مخافر السيولة للصندوق على أساس يومي من قبل مدير الاستممار  يتم إدارة
 .لصندوق لستشاري الامجلس المخافر السيولة للصندوق على أساس أسبوعي من قبل إجمالي 

 
الصتندوق في شتكل نقد و/أو  موجوداتمن صتافي قيمة   %25الاحتفاظ اما يصتل إلى   يمكن، الاعتياديةفي ظل ظروف التشتغيل 

اطريقة    النقدالخاص. ستتتتتيتم استتتتتتممار    وفقاط لتقديرهمدير الاستتتتتتممار   التي تعتبر مناستتتتت ة من قبلاستتتتتتممارات قصتتتتتيرة الأجل أخرى  
، اما في ذلك أحداث ممل توفير الستتتتتتتيولة لمعاملات الاعتياديةتشتتتتتتتغيل غير  الفي ظل ظروف و متوافقة مع الشتتتتتتتريعة الإستتتتتتتلامية. 

%  70و/أو الاستتتتممارات قصتتتيرة الأجل الأخرى ما يصتتتل إلى   يممل النقدالعملاء أو خلال فترات التقل ات المفرفة في الستتتوق، قد  
الصتتندوق. تنص شتتروط الصتتندوق على الاستتترداد الأستتبوعي للوحدات، وبالتالي فينا معرض لمخافر  موجوداتمن صتتافي قيمة  

الستتتتتيولة المتمملة في تلبية فل ات الاستتتتتترداد من حاملي الوحدات في أي وقت. تستتتتتم  ستتتتتياستتتتتة الاستتتتتترداد الخاصتتتتتة االصتتتتتندوق 
ات تقديم إشتتعار مستتبق قبل أربعة أيام عمل على الأقل  االاستتترداد في اليوم الأخير من كل أستتبوع فقط، ويجك على حاملي الوحد

 .من يوم التداول
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 مخاطر السيولة )يتبع(
 

استتتتتتهولة حيث يتم  للتحقيقوالتي تعتبر قابلة   ،المدرجة  والصتتتتتتكو  من الأرصتتتتتتدة لدى البنو   الأدوات المالية للصتتتتتتندوق  تتنتتتتتتمن
 ة.على الأسواق العالمية الرليسي اشكل نشطتداولها 

 
  ي كما يلي:  2025 ديسمبر 31في  كما الموجودات والمطلوباتاستحقاق  إن تواريخ

 
 

حتى الثلاثة  
  أشهر 

من ثلاثة أشهر 
  إلى سنة

من سنة إلى 
  خمس سنوات

أكثر من 
  خمس سنوات

تاريخ استحقاق 
 المجموع  غير محدد

 دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   أمريكي دولار   دولار أمريكي  
            الموجودات 

 96,780  -  -  -  -  96,780 أرصدة لدى البنو   
 الموجودات المالية االقيمة  

 العادلة من خلال الرب     
 5,772,426  -  4,107,704  1,415,349  -  249,373 أو الخسارة   

 94,302  -  -  -  -  94,302 مدين من صكو  رب  
            

 5,963,508  -  4,107,704  1,415,349  -  440,455 المجموع
            

         المطلوبات وصافي الموجودات 
 إلى جهة  مستحق 

 28,318  -  -  -  -  28,318 ذات علاقة  
 61,820  -  -  -  -  61,820 مطلوبات أخرى 

            
 90,138  -  -  -  -  90,138 المجموع

            
صافي الموجودات العالدة 
إلى مالكي الوحدات القابلة 

 5,873,370  -  4,107,704  1,415,349  -  350,317 للاسترداد
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 مخاطر السيولة )يتبع(
 

  ي كما يلي:  2024ديسمبر  31في  الموجودات والمطلوباتاستحقاق  إن تواريخ
 
 

حتى الملااة  
  أشهر

من الااة أشهر 
  إلى سنة

من سنة إلى 
  خمس سنوات

أكمر من 
  خمس سنوات

تاريخ استحقاق 
 المجموع  غير محدد

 دولار أمريكي  دولار أمريكي  دولار أمريكي  دولار أمريكي  دولار أمريكي  دولار أمريكي 
            الموجودات 

 3,832,887  -  -  -  -  3,832,887 أرصدة لدى البنو   
 الموجودات المالية االقيمة  

 العادلة من خلال الرب     
 20,186,723  -  12,200,687  7,986,036  -  - أو الخسارة   

 345,724  -  -  -  -  345,724 رب  مدين من صكو  
            

 24,365,334  -  12,200,687  7,986,036  -  4,178,611 المجموع
            

         المطلوبات وصافي الموجودات 
 مستحق إلى جهة 

 68,144  -  -  -  -  68,144 ذات علاقة  
 9,370  -  -  -  -  9,370 استرداد مستحق الدفع

 67,369  -  -  -  -  67,369 مطلوبات أخرى 
            

 144,883  -  -  -  -  144,883 المجموع
            

صافي الموجودات العالدة 
إلى مالكي الوحدات القابلة 

 24,220,451  -  12,200,687  7,986,036  -  4,033,728 للاسترداد
 

صتتتتتافي الموجودات عن  ذا التحليل ااستتتتتتمناء   جو ري إن التدفقات النقدية المتوقعة للصتتتتتندوق من  ذه الأدوات لا تختلف اشتتتتتكل  
أيام عمل من يوم التداول    10على الصندوق استرداد ا اموجك الالتزام التعاقدي خلال    يتوجكالوحدات، والتي   مالكيإلى  العالدة  

الوحدات على أستتتتاس متوستتتتط أو فويل الأجل، ومن غير  مالكيالمعني. تشتتتتير الخبرة التاريخية إلى أن  ذه الوحدات يحتفظ بها  
 .الصندوق في يوم تداول واحد موجوداتمن صافي قيمة  %10المتوقع أن تتجاوز مستويات الاسترداد 
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 مخاطر الائتمان
 

ممتا الالتمتان  ي المختافر التي قتد تنشتتتتتتتتتتتتتتأ نتيجتة عتدم قتدرة الطرف المقتابتل على الوفتاء اتالتزامتاتتا اموجتك أداة متاليتة،    إن مختافر
يحاول مدير   .الصتكو تنشتأ المخافر اشتكل رليس من النقد لدى البنو  واستتممارات  . يتستبك في تكبد الطرف الآخر خستارة مالية

، والحد من المعاملات مع أفراف مقابلة محددةالاستتتممار الستتيطرة على مخافر الالتمان من خلال مراق ة التعر تتات الالتمانية،  
في بيان   المدرجةوتقييم الجدارة الالتمانية للأفراف المقابلة اشتتتتتتتكل مستتتتتتتتمر. يتم تحديد الحد الأقصتتتتتتتى لمخافر الالتمان االم الغ 

  .الو ع المالي
 

في حال عدم توافق مخافر الالتمان مع ستتياستتة الاستتتممار أو إرشتتادات الصتتندوق، يلتزم مدير الاستتتممار ايعادة موازنة المحفتة 
مصتتتتتتتتتتتفوفة تركيز  إن  على عدم امتمال المحفتة لمعايير الاستتتتتتتتتتتتممار المحددة. تحديدالاستتتتتتتتتتتتممارية في أقرب وقت ممكن اعد كل 

  ي كما يلي: التنوعالصندوق التي تعكس 
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
   %  % 

      التنوع الجغرافي
 29,26  17,20   المملكة العربية السعودية 
 19,79  8,61   الامارات العربية المتحدة 

 17,31  4,28   سلطنة عمان 
 12,22  12,98   أندونيسيا  

 6,18  -   الكويت 
 -  41,50   جزر الكايمان 

 1,93  4,43   ماليزيا  
 9,65  -   ال حرين 

 2,40  -   المملكة المتحدة 
 1,26  -   قطر 

 -  9,00   لوكسمبرج
       100,00  100,00                -  2,00   أخرى 
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 مخاطر الائتمان )يتبع(
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
   %  % 

      القطاعات:  تنوع
 46,63  46,05   المالية 

 -  14,11   ةالطاق
 17,85  -   السيادي

 9,83  -   العقارات 
 9,65  22,13   الحكومية 

 7,27  8,78   التسهيلات  
       100,00  100,00                8,77  8,93   أخرى 

 
 كما يلي:  ياالقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخسارة  محفتتا الاستمماريةللصندوق في  ةالجو ري ةالفردي التعر اتإن 

 
 :تنويع الجهات المصدرة

 
     2024ديسمبر  31    2025 ديسمبر 31

 % الصكوك 
التصنيفات  
 % الصكو   الائتمانية 

التصنيفات  
 الالتمانية 

      
  إس بي إس إن بيروسا اان بينيربيت 

 IIIإندونيسيا 
8,69 BBB  إندونيسيا   إس بي إس إن بيروسا اان بينيربيت

III 
12,22 BBB 

 +A 9,25 سوسي سكوند ان يست كو  -A 4,57 دي  اتش  يبشركة ماليزيا العالمية   صكو 
 A 5,04 تي إم إس اشوير اس إيا آر إل  - - تي إم إس اشوير اس إيا آر إل 

 - - ايدو صكو  المحدودة   +A 8,78   3شركة الكهرباء السعودية العالمية  صكو 
 - - VIIألفا ستار  لد  - - المحدودة   2صكو  شركة الدار 

  -المحدودة صكو  دبي لصناعات الطيران  
   المالي العالمي مركز دبي 

 - - صكو  الراجحي  - -

 +A 7,27 الشركة السعودية للكهرباء  +BBB 3,34 المحدودة  إعمار  صكو 
 -BBB 5,03 إيسك للصكو  المحدودة  - - صكو  بنك دبي الإسلامي المحدودة  

 +BB 6,18 كي إف إتش صكو  كو   - - إتش صكو  كو   كي إف 
 - - صكو  المحدودة   1الإنماء فاة  -BBB 4,45 شركة المراعي المسا مة 

 - - سلطنة عمان   - - شركة دي بي وورلد كريسنت المحدودة 
 - - الراجحي للصكو  المحدودة   - - الراجحي للصكو  المحدودة  

 +BB 9,88 أوتيل صكو  المحدودة  - - كو  ان يست سكوند سوسي
 -BBB 8,78 صكو  بنك دبي الإسلامي المحدودة  - - صكو  بنك دبي الإسلامي المحدودة 

BBB(P) 3,45   إيركاب المحدودة صكو 
+ 

 - - بنك دبي الإسلامي ش.م.ع 

 - - صكو  الوكالة الماليزية   - - إيسك للصكو  المحدودة 
 BBB 5,99 إعمار للصكو  المحدودة   - - الراجحي   بنك

 +B 9,65 مملكة ال حرين   - - شركة إس إيا جلوبال صكو  المحدودة 
  إن  إس بي  إسبيروسا اان بينيربيت 

 IIIإندونيسيا 
4,44 BBB-    

    - - السيادية  ال حرية  عمان صكو 
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 مخاطر الائتمان )يتبع(
 

 النقد ومرادفات النقد 
 

لمخافر الالتمان على أي مصتتدر فردي يزات جو رية  . لم تكن  نا  تركالوصتتيمودعة لدى    لدى البنو  للصتتندوق رصتتدة  إن الأ
 الوصي. المودعة لدى  لدى البنو ااستمناء الأرصدة  2024ديسمبر  31و 2025 ديسمبر 31أو مجموعة من المصادر في 

 
 مخافر التسوية 

 
ما في  منشتتتأةقد تؤدي أنشتتتطة الصتتتندوق إلى مخافر عند تستتتوية المعاملات. مخافر التستتتوية  ي مخافر الخستتتارة استتتبك فشتتتل  

 اط.الأخرى على النحو المتفق عليا تعاقدي الموجوداتبتسليم النقد أو الأوراق المالية أو   االوفاء ما االتزاماته
 

 المعاملةوستتيط لنتتمان تستتوية   عبرالمعاملات، يقوم الصتتندوق بتخ يف  ذه المخافر من خلال إجراء التستتويات   لغالبيةاالنستت ة 
  فقط عند وفاء الطرفين االتزاماتهما التعاقدية.

 
 المخاطر التشغيلية 

 
الخستارة الناشتاة عن فشتل الأنتمة، أو الأخطاء ال شترية، أو الاحتيال، أو الأحداث الخارجية.   المخافر التشتغيلية  ي مخافرإن  

للستتمعة، أو تتطلك عواقك قانونية أو تنتيمية، أو   اط عندما تفشتتل النتتوااط في الأداء، يمكن أن تتستتبك المخافر التشتتغيلية  تترر 
لا يمكن للصتتتتندوق أن يتوقع القنتتتتاء على جميع المخافر التشتتتتغيلية، ولكن من خلال إفار للنتتتتوااط   تؤدي إلى خستتتتالر مالية.

ومن خلال مراق ة وتجاوب مع المخافر المحتملة، يستتتتطيع الصتتتندوق إدارة  ذه المخافر. تشتتتمل النتتتوااط تقستتتيم المهام اشتتتكل 
 موظفين وعمليات التقييم. فعال، والتحكم في الوصول، وإجراءات التفويض والتسوية، وتعليم ال

 
بين الحد من الخستتتتتتتتتالر المالية والنتتتتتتتتترر الذي يلحق يحقق التوازن   دف الصتتتتتتتتتندوق  و إدارة المخافر التشتتتتتتتتتغيلية احيث  يتممل  

 اسمعتا، في حين يحقق  دفا الاستمماري في توليد العوالد للمستممرين.
 

عن تطوير وتنفيذ النتتوااط على المخافر التشتتغيلية على مدير الاستتتممار. وتدعم  ذه المستتؤولية و تتع  الرليستتيةتقع المستتؤولية 
معايير عامة لإدارة المخافر التشتتتتتتتغيلية، والتي تشتتتتتتتمل النتتتتتتتوااط والعمليات لدى مقدمي الخدمات وتحديد مستتتتتتتتويات الخدمة مع 

  :مقدمي الخدمات، في المجالات التالية
 

 متطل ات الفصل المناسك للمهام بين مختلف الوظالف والأدوار والمسؤوليات. •
 متطل ات مطااقة المعاملات ومراقبتها. •
 الامتمال للمتطل ات التنتيمية والقانونية الأخرى. •
 توايق النوااط والإجراءات. •
 متطل ات التقييم الدوري للمخافر التشغيلية المقواجهة، ومدى كفاية النوااط والإجراءات لمعالجة المخافر المقحددة. •
 خطط الطوارئ. •
 المعايير الأخلاقية والتجارية. •
 التخ يف من حدة المخافر، اما في ذلك التأمين عند الحاجة. •
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 المخاطر التشغيلية )يتبع(
 

 يتم مناقشتتةإدارة التدقيق والامتمال لدى مدير الاستتتممار.   تقوم بهايقدعم الامتمال للستتياستتات والإجراءات من خلال مراجعات دورية 
 لدى مدير الاستممار. الرليسيةإلى لجنة التدقيق والإدارة  ملخصات مع تقديمنتالج  ذه المراجعات مع الإدارة، 

 
مدى كفاية النتتتتتوااط والإجراءات المعمول بها لدى مققدمي الخدمات ييما يتعلق االمخافر التشتتتتتغيلية   بتقييممدير الاستتتتتتممار   يقوم

 من خلال مناقشات منتتمة مع مققدمي الخدمات.
 

على الوفاء  الأوصتتتتتتتتياءمواوقين. قد يتستتتتتتتتبك إفلاس أو عدم قدرة  أوصتتتتتتتتياءمعتم الأوراق المالية للصتتتتتتتتندوق محتفظ بها لدى  إن  
. يقوم مدير الاستتتتتتممار امراق ة  الوصتتتتتياالتزاماتهم في تأخير أو تقييد حقوق الصتتتتتندوق المتعلقة االأوراق المالية المحتفظ بها لدى  

 .التصنيفات الالتمانية والرقااة الداخلية والو ع المالي لأمنالا اشكل دوري 
 

 مخاطر السوق 
 

عن عوامل   ناتجة ذه التغيرات    كانتالستتتتتوق  ي مخافر تقلك قيمة الأداة المالية نتيجةط لتغيرات أستتتتتعار الستتتتتوق، ستتتتتواءط   مخافر
 أو عوامل تؤار على جميع الأوراق المالية المتداولة في السوق. خاصة االأوراق المالية الفردية أو الجهة المصدرة لها،

 
من مخافر الستتتتتوق من خلال الاستتتتتتممار في   االحد الصتتتتتندوق  يقوميتعرض الصتتتتتندوق لمخافر الستتتتتوق ييما يتعلق ااستتتتتتمماراتا.  

يتم   محفتة متوازنة من الصتتكو ، المتوافقة مع أحكام وم ادئ الشتتريعة الإستتلامية، والمدرجة في أستتواق مالية عالمية معترف بها.
للستتتياستتتات والإجراءات المعمول بها. ويراقك المجلس  وفقاط مدير الاستتتتممار    إدارة مخافر الستتتوق للصتتتندوق اشتتتكل يومي من قبل

 الاستشاري للصندوق مراكز الصندوق السوقية اشكل دوري.
 

 مخافر العملة 
 

قام    تقلك قيمة الأداة المالية استبك التغيرات في أستعار صترف العملات الأجنبية.التي تؤدي إلى  مخافر العملة  ي المخافر  إن  
، وتقستتتتخدم استتتتراتيجيات تحوّط لنتتتمان على أستتتاس يوميالمراكز  يتم مراق ةعلى مراكزه احستتتك العملة.    بو تتتع حدودالصتتتندوق 

الحدود المحددة. لا توجد قيود على العملة المققوّمة بها الصتتتتتتتتتتكو . مع ذلك، يجك ألا تتجاوز قيمة  الحفاظ على المراكز  تتتتتتتتتتمن
الصتندوق، ويجك ألا تتجاوز قيمة  موجوداتمن صتافي قيمة   %50العملات غير الدولار الأمريكي أو العملات غير المرت طة اا  

 الصندوق. موجوداتمن صافي قيمة  %20أي عملة غير الدولار الأمريكي 
 

أكبر عملة غير مرت طة االدولار الأمريكي في الصتتتتندوق، مربوط االدولار الأمريكي،  الذي يعتبر  ستتتتعر صتتتترف الدر م الإماراتي، و 
اتتالتتدولار   الموجودات والمطلوبتتات. ونترطا لأن غتتالبيتتة  إلى  تتذا الحتتدوبتتالتتتالي فتتين تعرض الصتتتتتتتتتتتتتتنتتدوق لمختتافر العملات محتتدود  

في أستتتتعار الصتتتترف لن    اشتتتتكل معقولأي تغييرات محتملة   بتقديرمدير الاستتتتتممار   يقومالأمريكي أو اعملات أجنبية مرت طة اا،  
 على البيانات المالية للصندوق. جو ري يكون لها تأاير  

 
، فين الصتتتتتتتندوق غير معرض لأي مخافر 2024ديستتتتتتتمبر   31و  2025  ديستتتتتتتمبر  31وبما أنا لا توجد استتتتتتتتممارات أجنبية في  

 عملة.
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 مخاطر معدل الربح
 

 الصندوق المدرة للرب . موجودات ومطلوبات معدل الرب   ي المخافر التي تنشأ عن اختلاف التوقيت في إعادة تسعير مخافر
 

تنطبق مخافر معدل الرب  في محفتة التداول على تعرض الصتتتتتتتتتتتتتندوق لمختلف حيازات الصتتتتتتتتتتتتتكو  الصتتتتتتتتتتتتتادرة عن الحكومات 
والشتتتتركات، والمصتتتتنفة االقيمة العادلة من خلال الرب  والخستتتتارة. تتأار القيمة الستتتتوقية لهذه الصتتتتكو  بتقل ات مستتتتتويات معدلات  

نتيجةط لتغيرات  االمستمول بهللمخافر لحد الأقصتى بو ت  حدوداط على امدير الاستتممار   يقومالرب  الستالدة على التدفقات النقدية. 
 معدل الرب  السلبية.

 
التتأاير على القيمتة فتين جميع المتغيرات الأخرى،    إاقتاءنقطتة أستتتتتتتتتتتتتتاس، مع    200انخفتاض معتدلات الرب  امقتدار  /زيتادةفي حتال 

 السوقية للصكو  المصنفة االقيمة العادلة من خلال الرب  والخسارة كما يلي:
 

 التأاير على نتالج الصندوق:
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
  دولار أمريكي    دولار أمريكي   

      
 (2,270,677)  (635,544)   نقطة أساس في التغير في معدلات الرب  200زيادة امقدار 

 2,861,781  806,408   نقطة أساس في التغير في معدلات الرب  200انخفاض امقدار 
 

المالية االقيمة العادلة من خلال الرب  أو الخستتتتتتارة، لا يوجد لدى الصتتتتتتندوق  الموجوداتاالإ تتتتتتافة إلى مخافر معدل الرب  على  
ا معر ة لمخافر معدل الرب . مطلوباتأو  موجوداتأي   مالية أخرى تحمل ربحط

 
 مخافر الأسعار الأخرى 

 
مخافر الأستتتتعار الأخرى  ي مخافر تقلك القيمة العادلة للأداة المالية نتيجةط لتغيرات أستتتتعار الستتتتوق )ااستتتتتمناء تلك الناتجة عن  
مخافر العملات ومعدلات الرب (، ستتتتتواءط أكانت ناجمة عن عوامل خاصتتتتتة ااستتتتتتممار فردي، أو جهة إصتتتتتداره، أو جميع العوامل  

ولة في الستتتتتتتوق. ونترطا لأن معتم الأدوات المالية للصتتتتتتتندوق تقستتتتتتتجل االقيمة العادلة، مع إدراج المؤارة على جميع الأدوات المتدا
 إيراداتتغيرات القيمة العادلة في بيان الدخل الشتتتامل، فين جميع التغيرات في ظروف الستتتوق ستتتتؤار اشتتتكل م اشتتتر على صتتتافي  

 الاستممار.
 

الأستتعار من خلال بناء محفتة متنوعة من الأدوات، في قطاعات صتتنااية مختلفة، ومتداولة  مخافرايدارة  مدير الاستتتممار  يقوم
 لإرشادات الاستممار. وفقاط ، يستممر الصندوق في الأدوات المتداولة الاعتياديةفي أسواق مختلفة. وفي التروف 
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 مخاطر معدل الربح )يتبع(
 

 )يت ع( مخافر الأسعار الأخرى 
 

 :لنشرة الصندوق، فين سياسة تركيز محفتة استمماراتا  ي كما يلي وفقاط 
 

 الصندوق. موجوداتمن صافي  %10يجك ألا تتجاوز نس ة الصكو  السيادية غير المصنفة  •
  الصندوق. موجوداتمن صافي  %10يجك ألا تتجاوز نس ة الصكو  القابلة للتحويل  •
  %15الصتندوق، ولا تتجاوز  موجوداتمن صتافي    %15يجك ألا تتجاوز نست ة إصتدار أي صتكو  وقت الاستتممار فيها   •

الصتتندوق في أوراق مالية صتتادرة عن    موجوداتمن صتتافي    %20من الإصتتدار. لا يجوز للصتتندوق استتتممار أكمر من 
  .المؤسسية المنشآتنفس المجموعة من 

الصتتتتتتندوق. ويقحدد مدير   موجوداتمن صتتتتتتافي    %30يجك ألا تقل نستتتتتت ة الإصتتتتتتدارات الستتتتتتيادية وشتتتتتت ا الستتتتتتيادية عن   •
من صتتتافي    %60الاستتتتممار تصتتتنيف الإصتتتدار على أنا شتتت ا ستتتيادي وفقطا لتقديره المقطلق. لا يجوز استتتتممار أكمر من 

الصتتتتتتتتتتتندوق في صتتتتتتتتتتتكو  صتتتتتتتتتتتادرة عن جهات في دولة الإمارات العربية المتحدة، وييما يتعلق اجميع الدول   موجودات
  الصندوق. موجوداتمن صافي  %50الأخرى، لا يجوز استممار أكمر من 

الصتتتندوق في شتتتكل نقد  موجوداتمن صتتتافي    %25في ظل ظروف التشتتتغيل الاعتيادية، يجوز استتتتممار ما يصتتتل إلى   •
. ستتتتيتم استتتتتممار النقد اما  المطلقمناستتتت ة وفقطا لتقديره  أنها  مدير الاستتتتتممار    يعتقدو/أو استتتتتممارات قصتتتتيرة الأجل أخرى 

يتوافق مع الشتتتتتتتتتريعة الإستتتتتتتتتلامية. في ظل ظروف التشتتتتتتتتتغيل غير الاعتيادية، اما في ذلك حالات ممل توفير الستتتتتتتتتيولة  
لمعاملات العملاء أو خلال فترات التقل ات الشتتديدة في الستتوق، قد يشتتكل النقد و/أو الاستتتممارات قصتتيرة الأجل الأخرى 

 الصندوق. موجوداتمن صافي  %70ما يصل إلى 
 

مدير الاستتتتتممار ايعادة موازنة  يتوجك علىفي حال عدم توافق مخافر الستتتتوق مع ستتتتياستتتتة الاستتتتتممار أو إرشتتتتادات الصتتتتندوق، 
 معايير الاستممار المحددة.اأن المحفتة غير متوافقة مع المحفتة في أقرب وقت ممكن اعد كل تحديد 

 
تقل ات أستتتعار الستتتوق المستتتتقبلية المحتملة والمعقولة لاستتتتممارات الصتتتكو  على أستتتاس كل استتتتممار على  بتقدير  الصتتتندوق   يقوم

  حدة.
 

 إدارة رأس المال
 

  وتحقيق الحد الأقصتتىلدعم أعمالا    ستتليمةالهدف الرليستتي لإدارة رأس مال الصتتندوق  و  تتمان الحفاظ على نستتك رأس مال إن  
 قيمة مالكي الوحدات.ل
 

 المتوسط، مع تقليل مخافر الانخفاض في السوق الأساسية. الأجلعلى  جيدةعوالد  وتقديمنمو رأسمالي يقممل رأس مال الصتتتندوق عدد الوحدات القالمة. ويهدف الصتتتندوق إلى استتتتممار م الغ الاشتتتتراكات في محفتة استتتتممارية لتحقيق 
 
لإرشتتتتتتتادات  وفقاط يهدف الصتتتتتتتندوق إلى تحقيق  ذا الهدف اشتتتتتتتكل رليستتتتتتتي من خلال الاستتتتتتتتممار في محفتة استتتتتتتتممارية متوازنة و 

الاستتتممار الخاصتتة االصتتندوق، مع الحفاظ على ستتيولة كايية لتغطية استتتردادات مالكي الوحدات. وقد التزم الصتتندوق االمتطل ات 
 الخارجية المفرو ة.
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اشأن    2022لسنة    47، أصدرت وزارة المالية بدولة الإمارات العربية المتحدة المرسوم اقانون اتحادي رقم  2022ديسمبر    9في  
. دولة الإمارات العربية المتحدة، وذلك لتطبيق نتام جديد لنري ة الشركات في   ري ة الشركات والأعمال)"قانون  ري ة الشركات"(

 . 2023يونيو  1 أو اعد وقد دخل  ذا النتام حيز التنفيذ للفترات المحاسبية التي تبدأ في
 

دولة الإمارات العربية من المرسوم اقانون اتحادي فاات معينة من الأشخاص المعفيين من  ري ة الشركات في    4وتحدد المادة  
من المرسوم    4، اما في ذلك صناديق الاستممار المؤ لة. ولا يستوفي  ذا الصندوق الشروط المنصوص عليها في المادة  المتحدة

   اقانون اتحادي لصناديق الاستممار المؤ لة.
 

النري ة الحالية االمبلغ المتوقع دفعا أو استرداده من السلطات النريبية، بناءط على معدلات النرالك والتشريعات التي  يتم قياس
نهاية    تنفيذ اتم   احلول  فعلياط  إقرار ا  تم  التي  التقريرأو  المؤجلة،  فترة  النري ة  أما  قياسها.  النرالك   فيتم  معدلات  ااستخدام 

أو التي تم إقرار ا فعلياط احلول تاريخ التقرير، والتي يقتوقع تطبيقها في الفترات التي يتم فيها تحصيل   تنفيذ اوالتشريعات التي سيتم 
 ذات الصلة.  الموجودات والمطلوبات أو تسوية 

 
 :  ييما يلي ملخص إجمالي مصروف  ري ة الدخل المعترف اا في بيان الدخل الشامل

 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
 دولار أمريكي  دولار أمريكي    

      
 34,825  20,796   مصاريف  ري ة حالية 
       34,825  20,796   مجموع مصاريف النري ة              -  -   مصاريف  ري ة مؤجلة 

 
 التسوية بين مصروف/فالدة النري ة والرب  أو الخسارة منروبطا في معدل النري ة المطبق:

 
 :كما يليالنري ة مع الرب  المحاسبي قبل النري ة  مصاريفتم تسوية ي
 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
 دولار أمريكي  أمريكي دولار    

      
       386,947  464,341   الرب  قبل النري ة 

      
 34,825  41,791    %9مصروف  ريبي أولي بنس ة 

      
الأثر الضريبي للمبالغ غير القابلة للخصم / )الخاضعة  

 للضريبة( في حساب الدخل الخاضع للضريبة:
  

 
 

 
 -  (9,190)   وفقاط للقانون  %0الشركات بنس ة الدخل الخا ع لنري ة 

 تعديل النري ة المتعلقة االسنة السااقة 
 )إلغاء المخصص الزالد(

  
(11,805) 

 
       34,825  20,796   مصاريف  ري ة الدخل             -
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المتحدة  و  إن   العربية  التي تتجاوز %9:  2024)   %9معدل النري ة المطبق في دولة الإمارات  الخا عة للنري ة  ( للأربال 
 (. %10: 2024 ديسمبر 31)  %4,5معدل النري ة الفعلي  و  و . دولار أمريكي  102,110

 
 : 2025ديسمبر  31ييما يلي تفاصيل حركة مخصصات  ري ة الدخل للسنة المنتهية في 

 
 ديسمبر 31  ديسمبر 31   
   2025  2024 
 دولار أمريكي  دولار أمريكي    

      
 لا شيء  34,825   في بداية السنة 

 34,825  20,796   محمل للسنة 
       34,825  32,601   في نهاية السنة             لا شيء  (23,020)   دفعات خلال السنة  

 
 تحليل الضرائب المؤجلة حسب نوع الفرق المؤقت: 

 
واللوال  النريبية القانونية في دولة الإمارات العربية المتحدة إلى فروق مؤقتة    المعايير الدولية للتقارير الماليةتؤدي الاختلافات بين  

 وأساسها النريبي.  التقارير الماليةلأغراض المدرجة للموجودات والمطلوبات بين القيمة 
 

 ولعدم رصد أي فروق مؤقتة، لم يقدرج الصندوق أي أار للنرالك المؤجلة في بياناتا المالية. 
 
 

 محتملةومطلوبات التزامات  13
 

 دولار أمريكي(. لا شيء: 2024ديسمبر  31في تاريخ التقرير ) جو ريةأو التزامات  مطلوبات فارلةلا يوجد لدى الصندوق أي 
 
 

 أحداث لاحقة 14
 

 .2025 ديسمبر 31التقرير تؤار على البيانات المالية كما في سنة لم تكن  نا  أية أحداث لاحقة اعد 
 
 

 البيانات المالية اعتماد 15
 

 . 2026مارس  27 بتاريخالاستممار  مديرالبيانات المالية من قبل إصدار  اعتماد وإجازةتم 
 


