
  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 للنمو صندوق بنك أبوظبي التجاري 
 فرعي لصناديق بنك أبوظبي التجاري في الإمارات العربية المتحدة الصندوق ال
 
 

   المدققة البيانات الماليةرير و االتق
 2025 ديسمبر 31( إلى  التأسيس)تاريخ  2024 سبتمبر 25للفترة من 

This document is digitally signed using ADCB DigiSign. Workflow number:OT/MAR/2026/323997
T

hi
s 

do
cu

m
en

t i
s 

di
gi

ta
lly

 s
ig

ne
d 

us
in

g 
A

D
C

B
 D

ig
iS

ig
n.

 W
or

kf
lo

w
 n

um
be

r:
O

T
/M

A
R

/2
02

6/
32

39
97



   للنمو  صندوق بنك أبوظبي التجاري 
 2025 ديسمبر  31( إلى التأسيس)تاريخ   2024 سبتمبر 25للفترة من 

 

 
 

 الصفحات  المحتويات 
 

 
 معلومات عامة 

 
1 

 
 تقرير الرئيس التنفيذي للاستثمار

 
2 

 
   مدقق الحسابات المستقلتقرير 

 
3-5 

 
 بيان المركز المالي 

 
6 

 
  الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخربيان 

 
7 

 
 القابلة للاسترداد التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات  بيان 

 
8 

 
 بيان التدفقات النقدية  

 
9 

 
 البيانات المالية  حولإيضاحات 

 
10 - 30 

This document is digitally signed using ADCB DigiSign. Workflow number:OT/MAR/2026/323997
T

hi
s 

do
cu

m
en

t i
s 

di
gi

ta
lly

 s
ig

ne
d 

us
in

g 
A

D
C

B
 D

ig
iS

ig
n.

 W
or

kf
lo

w
 n

um
be

r:
O

T
/M

A
R

/2
02

6/
32

39
97



   للنمو  صندوق بنك أبوظبي التجاري 
 2025 ديسمبر  31( إلى التأسيس)تاريخ   2024 سبتمبر 25للفترة من 

 

 
 

 معلومات عامة 
 
 

  المكتب المسجل 
  صناديق بنك أبوظبي التجاري في الإمارات العربية المتحدة 

  مبنى بنك أبوظبي التجاري 
  ،939شارع الشيخ زايد، ص.ب 

  أبوظبي
    الإمارات العربية المتحدة 

  مدير الصندوق 
  بنك أبوظبي التجاري ش.م.ع.

  مبنى بنك أبوظبي التجاري، 
  ،939شارع الشيخ زايد، ص.ب 

  أبوظبي
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           والم سجل مدير الصندوق 

  بنك ستاندرد تشارترد 
  من خلال فرع دبي  يعمل

  سكوير ، إعمار12الطابق 
  999وسط المدينة، ص.ب 

    دبي، الإمارات العربية المتحدة
  المستقل  الحسابات مدقق

  ديلويت آند توش
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   ةجزيرة الماري  ،سوق أبوظبي العالمي السلع، مربعةبرج 
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  قانوني المستشار ال
  شراكة ذات مسؤولية محدودة سيمونز آند سيمونز الشرق الأوسط 

  17بروكفيلد بليس، الطابق  آي سي دي
  مركز دبي المالي العالمي، دبي 

  الإمارات العربية المتحدة 
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 تقرير المديرين
 

 25للفترة من  صندوق بنك أبوظبي التجاري للنمو )"الصندوق الفرعي"(،  ليقدم الرئيس التنفيذي للإستثمار التقرير والبيانات المالية  
 . 2025ديسمبر  31 إلى)تاريخ التأسيس(  2024 سبتمبر

 
   هدف الإستثمار

 
يتمثل الهدف الاستثماري للصندوق الفرعي في تحقيق نمو رأسمالي على المدى المتوسط إلى طويل الأجل إلى جانب تحقيق مستوى 
معقول من الدخل، وذلك من خلال الاستثمار بشكل أساسي في وحدات الصناديق المفتوحة وصناديق المؤشرات المتداولة بما في 

بنك أبوظبي التجاري. تعتمد خصائص المخاطر والعائد لهذه الصناديق بشكل رئيسي على ذلك، عند الاقتضاء، صناديق أخرى ل
 ٪ في الأسهم.80٪ في الدخل الثابت و 20تخصيص استراتيجي مستهدف طويل الأجل للأصول بنسبة 

 
 النتائج  

 
 . 7أو الخسارة والدخل الشامل الآخر في الصفحة  الربحالنتائج لنهاية الفترة موضحة في بيان إن 

 
 مبدأ الإستمرارية اعتبارات 

 
التي قد تثير  وحالات عدم اليقين الجوهرية والافتراضات   الجوهريةويأخذ في الاعتبار المخاطر  مراقبةالرئيس التنفيذي للإستثمار يواصل 

 . على الاستمراريةالشكوك حول قدرة الصندوق الفرعي 
 

  وكأنه لا توجد مخاطر أو افتراضات أو حالات عدم يقين جوهرية قد تثير الشك وقررهذه الأمور   بالإعتبارالرئيس التنفيذي للاستثمار   أخذ
أساس   على  الفرعي  للصندوق  المالية  البيانات  إعداد  تم  عليه،  وبناءً  مستمرة.  كمنشأة  الاستمرار  على  الفرعي  الصندوق  قدرة  مبدأ  حول 

 الاستمرارية.
 

 الحسابات المستقل مدقق
 

 .أعرب المدقق المستقل، ديلويت آند توش )الشرق الأوسط(، عن استعداده للاستمرار كمدقق لصندوق الاستثمار الفرعي
 

 أحداث هامة بعد نهاية السنة 
 

 .لا توجد أحداث هامة بعد تاريخ نهاية السنة تتطلب إجراء تعديل
 

 إبراء الذمة 
 

الخارجيين فيما يتعلق ب المدققين  بإبراء ذمة  التنفيذي للاستثمار  الرئيس  إليهم  مهامالقام  المنتهية في  الموكلة  ديسمبر    31  للسنة 
2025 . 

 
 

 الرئيس التنفيذي للإستثمار 
  جافين رافين
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 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 للنمو  مالكي وحدات صندوق بنك أبوظبي التجاري  إلى السادة

 

 تقرير حول تدقيق البيانات المالية 

 الرأي
)"الصننند ب العي"ا" و  التا كتنبم  ب بيام المي ا المالا  ما  للنمب لصننند ب بنأ وببيبا الترا   قمنا بتدقيق البيانات المالية  

صنننننافا المب بدات ال ا د  فا    التغيياتبيام الدخل الشنننننا ل ا خيو بيام اليبح و  الخسنننننا       لٍ  ب  و  2025ديسنننننمبي    31فا  
 ديسنننننمبي 31  إلى التأسننننني )كا يخ   2024  سنننننبتمبي  25للعتي   ب التدفقات النقدية إلى  النا البحدات القابلة للاسنننننتيداد  بيام 

 المحاسبية الربهيية.  لب ات السياسة و  الإيضاحات حبل البيانات المالية التا كشمل 2025
 

 ما فا  للصننند ب العي"افا  ويناو إم البيانات المالية الميفقة كظهي بصننب   "ادلةو  ب  ميا النباحا الربهييةو المي ا المالا  
 فقًا   2025 ديسننمبي  31  إلى  التأسنني )كا يخ   2024  سننبتمبي  25للعتي   ب   ودا ه المالا  كدفقاكه النقدية    2025ديسننمبي   31

 للم اييي الد لية للتقا يي المالية )  اييي المحاسبة  الصاد   "ب  رل    اييي المحاسبة الد لية.

 أساس الرأي
   سننننا لية  دقق الحسنننناباتلقد قمنا بتدقيقنا  فقاً للم اييي الد لية للتدقيق. إم  سننننا لياكنا بمب ك كلأ الم اييي  بفننننحة فا فقي  

 فق   اييي السننلبا الد لية لمرل  المحاسننبيب   الصننند ب العي"احبل كدقيق البيانات المالية  ب كقييينا.  ما وننا  سننتقلبم "ب  
إلى  انك المهنييب و  للمحاسنننننبيب  السنننننلبا  )قبا"د  الد لية  ية)بما فا ذلأ   اييي الاسنننننتقلال  قبا"د السنننننلبا للمحاسنننننبيب المهنييب

 قد التا نا بمسننننننننننننا لياكنا  المتحد و ال يبية الإ ا ات د لة فالبيانات المالية  ا  بتدقيق  ذات الصننننننننننننلة تطلبات السننننننننننننلبا ا خلاقا  
.  ن تقد بأم بيّنات التدقيق الثببكية التا حصلنا "ليها  لقبا"د السلبا للمحاسبيب المهنييب ا خلاقية ا خيى  فقا لهذه المتطلبات

 كافية   لا مة لتبفي وساسا ليوينا.

 معلومات أخرى 
 لا الي ي  التنعيذ  للاسنننننننتثما  المسنننننننا ل "ب الم لب ات ا خيى. كتنبم الم لب ات ا خيى  ب كقييي    به  ديي الصنننننننند ب إم  

 كتضمب البيانات المالية  كقييي  دقق الحسابات حبلها. 
 

 بأ  شكل "ب استنتاج كأكيد  بشأنها. لب ن بي  لب ن بي إم  وينا حبل البيانات المالية لا يتنا ل الم لب ات ا خيىو  لا ن بي  
 

كتمثل  سنا ليتنا بالنسنبة  "مال كدقيقنا للبيانات المالية فا الاعلاع "لى الم لب ات ا خيىو  فا سنبيل ذلأ نقبت بتحديد  ا إذا  
كناننه هنذه الم لب نات ا خيى ميي  تبافقنة  بهييناً  ا البيناننات المنالينة و  الم لب نات التا حصننننننننننننننلننا "ليهنا و ننا  قينا ننا بنأ"منال 

فا الم لب ات   بهييةإذا اسنننننتنترنا   بد و  وخطا   . بهييةا يتضنننننح بطييقة وخيى ونها كتضنننننمب وخطاً   التدقيقو و  كلأ الت
ا خيى التا حصننلنا قبل كا يخ كقييي  دقق الحسننابات هذاو فينه يت يب "لينا الإفصننال "ب ذلأو اسننتنادًا إلى ا "مال التا قمنا 

 بها فيما يت لق بهذه الم لب ات ا خيى. لي  لدينا  ا نُعصِح "نه فا هذا الشأم.
  



 

  

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 )يتبع( للنمو مالكي وحدات صندوق بنك أبوظبي التجاري  إلى السادة

 في اعداد البيانات المالية الرئيس التنفيذي للاستثمار  و مسؤوليات الادارة 
 فقاً للم اييي الد لية للتقا يي المالية "ادلة  حقيقية    سنننا ل "ب إ"داد هذه البيانات المالية  "يفنننها بصنننب      ديي الصنننند ب إم  

 ديي ردها يو   ذلأ  ب  فنننننننا نظات اليقابة الداخلية التا )  اييي المحاسنننننننبة  الصننننننناد   "ب  رل    اييي المحاسنننننننبة الد لية
فنني  ية لتمكنها  ب ا"داد البيانات المالية بصننب   "ادلة خالية  ب وخطا   بهييةو سننبا   انه ناشننتة "ب احتيال و    الصننند ب 

 .خطأ
"لى الاسنننننننتميا   منشنننننننأ   سنننننننتمي   العي"االصنننننننند ب  سنننننننا ل "ب كقيي  قد     ديي الصنننننننند ب ام  ف"ند إ"داد البيانات الماليةو  

   ديي الصند ب نب   ي الافصال  تى  ام  ناسباً "ب المسا ل المت لقة بالاستميا يننننننة  ا"تماد  بنننننننندو الاستميا يننننننننننة المحاسباو  ا ل   
 .و   قف "ملياكهو و  لا يب د لديها بديل  اق ا الا القيات بذلأ العي"االصند ب كصفية 
 .العي"الصند ب  سا ل "ب الاشياف "لى  سا  إ"داد التقا يي المالية لالي ي  التنعيذ  للاستثما   ي تبي  

 مسؤوليات مدقق الحسابات حول تدقيق البيانات المالية 
إم مايتنا كتمثل بالحصننبل "لى كأكيد   قبل فيما إذا  انه البيانات المالية خالية بصننب   "ا ة  ب وخطا   بهييةو سننبا   انه 
ناشنننننتة "ب احتيال و  "ب خطأو   صننننندا  كقييي المدقق الذ  يشنننننمل  وينا. ام التأكيد الم قبل هب  سنننننتبى "الٍ  ب التأكيدو  لا 

 قد كنشنأ  مّه  فقا للم اييي الد لية للتدقيق سنبف كنشنف دا مًا و  خطأ  بهي  فا حال   بده.يضنمب وم "ملية التدقيق التا ك
الاخطنا  "ب الاحتينال و  "ب الخطنأو  ك تبي  بهيينة بشننننننننننننننكنل فيد  و  ُ رما فيمنا إذا  نام  ب المتبقا كنأ ييهنا "لى القيا ات 

 المالية. الاقتصادية المتخذ   ب قبل المستخد يب بناً  "لى هذه البيانات
 

كرا   ب "ملية التدقيق  فقا لم اييي التدقيق الد ليةو فيننا نما س التقديي المهنا  نحافظ "لى الشنأ المهنا عبال فتي  التدقيق. 
 كما نقبت ويضا:

 
بتحديد  كقيي   خاعي الاخطا  الربهيية فا البيانات الماليةو سبا   انه ناشتة "ب احتيال و  "ب خطأو بالتصمي   القيات   •

 بي يا ات التدقيق بما ينسر   ا كلأ المخاعي  الحصبل "لى ودلة كدقيق  افية   ناسبة كبفي وساسا ليوينا. 
بالاعلاع "لى نظات اليقابة الداخلا ذات الصلة بالتدقيق  ب و ل كصمي  إ يا ات كدقيق  ناسبة حسك الظي فو  لنب لي   •

 .  للصند ب العي"ا  بغيض إبدا   و  حبل ف الية اليقابة الداخلية
 ديي    قبلية التقدييات المحاسبية  الايضاحات المت لقة بها الم د   ب قبل    وبتقيي   لا  ة السياسات المحاسبية المتب ة •

 . الصند ب 
لمبدو الاستميا ية المحاسباو  بنا  "لى ودلة التدقيق التا ك  الحصبل "ليهاو     ديي الصند ب باستنتاج  دى  لا  ة استخدات   •

  العي"االصند ب  فا حال   بد حالة  بهيية  ب "دت اليقيب  ت لقة بأحداث و  يننني ف قد كثيي شكب ا  بهيية حبل قد    
.  فا حال الاستنتاج بب بد حالة  بهيية  ب "دت التيقبو يتب ك "لينا لعه الانتباه فا كقييينا  نشأ   ستمي   "لى الاستميا 

فا حال  انه هذه الإيضاحات ميي  افية يتب ك "لينا ك ديل    إلى الإيضاحات ذات الصلة البا د  فا البيانات المالية و 
  وينا. 

و بما فا ذلأ الإيضاحاتو  فيما إذا  انه البيانات بتقيي  ال يض الشا ل للبيانات المالية  هيكلها  البيانات المتضمنة فيها •
 المالية كظهي ال مليات  الاحداث ذات ال لاقة بطييقة كحقق ال يض ال ادل. 

بنطاب  كبقيه  نتا ج التدقيق الها ةو    و"لى سننبيل المثال لا الحصنني وفيما يت لقالي ي  التنعيذ  للاسننتثما   نقبت بالتباصننل  ا 
 بما فا ذلأ و  خلل  بهي  فا نظات اليقابة الداخلا يتبيب لنا  ب خلال كدقيقنا.



 

  

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 )يتبع( للنمو مالكي وحدات صندوق بنك أبوظبي التجاري  إلى السادة

 

 فصاح حول متطلبات قانونية وتنظيمية أخرى إ
فا د لة الإ ا ات ال يبية    اللبا ح المطبقةالمطلببة بمب ك القبانيب    ا خيى  السننننرلات    الحسننننابية بالدفاكيفا  ويناو ك  الاحتعاظ 

 بشكل صحيح  ب قبل الصند ب العي"ا. المتحد 
 
 

  ديلبيه آند كبش )الشيب ا  سط 
  
  
  

   حمد خمي  التح
  717 ق  القيد 

  2026 ا س  27
 وببيبا

 الإ ا ات ال يبية المتحد 
 

 



 

 
  للنمو   صندوق بنك أبوظبي التجاري 

 
 بيان المركز المالي  

 2025 ديسمبر 31كما في 
 

 

 

 المرفقة جزءا لا يتجزأ من هذه البيانات المالية.   الإيضاحات تشكل  
 

6 
 

   
 
 إيضاحات  

 ديسمبر   31
2025 

 دولار أمريكي   
   

   الموجودات 
 7,426,890 5 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  

 215,498 6 رادفات النقد مو النقد 
 7,642,388  الموجودات  مجموع

   
   المطلوبات 

 41,803 )أ(  12، 8 أتعاب إدارة مستحقة 
 14,230 )ب(  12 مستحقة  مدير أتعاب

 1,118 )ج(  12 أتعاب وصاية دائنة
 12,986 7 أخرى  مطلوبات

  المطلوبات   مجموع
 

70,137 
   

 7,572,251 9 صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد 
 
من   2026 مارس  27بتاريخ   2025ديسمبر   31)تاريخ التأسيس( إلى    2024سبتمبر    25للفترة من  بيانات المالية  اعتماد ال تم

 قبل:
 
 
 
 

 جافين رافين
 الرئيس التنفيذي للاستثمار
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            للنمو   صندوق بنك أبوظبي التجاري 

 
   بيان الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر

 2025 ديسمبر  31( إلى التأسيس)تاريخ   2024 سبتمبر 25للفترة من 

 المرفقة جزءا لا يتجزأ من هذه البيانات المالية.   الإيضاحات تشكل  
 

7 
 

 

 

 إيضاحات  

 سبتمبر 25من  للفترة
(  التأسيس)تاريخ  2024

   ديسمبر  31إلى 
2025 

  دولار أمريكي
   

   إيرادات 
 878,090 5 أو الخسارة  الربحالقيمة العادلة من خلال ب صافي مكاسب غير محققة على موجودات مالية 

 206,815 5 أو الخسارة  الربحمن خلال موجودات مالية بالقيمة العادلة  علىصافي مكاسب محققة 
 9,131  صافي مكاسب من فروق تحويل عملات أجنبية

 798  فوائد  إيرادات
 1,094,834  ة التشغيلي الإيرادات مجموع

   
   المصاريف 

 ( 115,177) )أ(  12، 8 الإدارة  أتعاب
 ( 29,077) )ب(  12 المدير أتعاب

 ( 13,836) )ج(  12 أتعاب وصاية 
 ( 18,048) 11 مصاريف عمومية وردارية 

 ( 221)  فوائدمصاريف 
 ( 176,359)  ية مصاريف التشغيلال مجموع

   
 918,475  إلى مالكي الوحدات المشاركة القابلة للاسترداد صافي الدخل العائد 

   
 -   الدخل الشامل الآخر 

   
 918,475  إلى مالكي الوحدات المشاركة القابلة للاسترداد الدخل العائد  مجموع
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            للنمو   صندوق بنك أبوظبي التجاري 
 

   القابلة للاستردادالمشاركة العائدة إلى مالكي الوحدات  الموجودات  لتغيرات في صافي  ابيان  
 2025ديسمبر   31)تاريخ التأسيس( إلى  2024 سبتمبر 25للفترة من 

 المرفقة جزءا لا يتجزأ من هذه البيانات المالية.   الإيضاحات تشكل  
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 إيضاحات  

 سبتمبر 25من  للفترة
(  التأسيس)تاريخ  2024

   ديسمبر  31إلى 
2025 

 دولار أمريكي   
   

 -  صافي الموجودات العائدة إلى مالمي الوحدات القابلة للاسترداد كما في بداية الفترة
   

 918,475  الوحدات القابلة للاسترداد مالميإلى الدخل العائد  مجموع
   

   الوحدات القابلة للاسترداد   مالكيمن قبل  اتواسترداد اشتراكات
   

 11,099,555 9 إصدار وحدات قابلة للاسترداد خلال الفترة 
 ( 4,412,102) 9 وحدات قابلة للاسترداد خلال الفترة  استرداد

   
 ( 33,677) 10 أربات اتتوزيع

   
 7,572,251  صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد كما في نهاية الفترة 
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            للنمو   صندوق بنك أبوظبي التجاري 
 

   لتدفقات النقديةابيان  
 2025ديسمبر   31)تاريخ التأسيس( إلى  2024 سبتمبر 25للفترة من 

 المرفقة جزءا لا يتجزأ من هذه البيانات المالية.   الإيضاحات تشكل  
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 إيضاحات  

 سبتمبر 25للفترة من 
(  التأسيس)تاريخ  2024

   ديسمبر  31إلى 
2025 

  دولار أمريكي
   

   من الأنشطة التشغيلية    ة النقدي   ات التدفق 
 918,475  الوحدات القابلة للاسترداد مالميإلى صافي الدخل العائد 

   
   : ـتعديلات ل

 ( 878,090) 5   الربح أو الخسارةالقيمة العادلة من خلال ب صافي مكاسب غير محققة على موجودات مالية 
 ( 206,815) 5 الربح أو الخسارة موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال  علىصافي مكاسب محققة 

 
 

 ( 166,430)  التدفقات النقدية التشغيلية قبل التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية 
   

   صافي التغيرات في رأس المال العامل:
 ( 15,267,328) 5 من خلال الربح أو الخسارة   مالية بالقيمة العادلة موجوداتشراء 

 8,925,343 5 من خلال الربح أو الخسارة بيع موجودات مالية بالقيمة العادلة  متحصلات من
 41,803 )أ(  12، 8 إدارة مستحقة  في أتعاب زيادة 
 1,118 )ب(  12 مستحقة  مديرفي أتعاب زيادة 
 14,230 )ج(  12 أتعاب وصاية دائنةفي زيادة 

 12,986 7 الأخرى  المطلوباتزيادة في 
 ( 6,438,278)  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التشغيلية 

   
   ية التمويل الأنشطةمن   ةالنقدي اتالتدفق

 11,099,555 9 وحدات الإصدار عند متحصلات 
 ( 4,412,102) 9 إسترداد وحدات 

 ( 33,677) 10 أربات اتتوزيع
 6,653,776  يةالتمويل الأنشطةصافي النقد الناتج من 

   
 215,498  ومرادفات النقد في النقد  الزيادةصافي 

 -  في بداية الفترة  ومرادفات النقدالنقد 
 215,498 6 في نهاية الفترة  ومرادفات النقدالنقد 
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        للنمو   صندوق بنك أبوظبي التجاري 
 

   البيانات المالية  إيضاحات حول
 2025ديسمبر   31)تاريخ التأسيس( إلى  2024 سبتمبر 25للفترة من 
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 معلومات عامة  1
 

دولة الإمارات في  )"الصندوق الفرعي"( هو صندوق فرعي لصناديق بنك أبوظبي التجاري    للنمو  صندوق بنك أبوظبي التجاري 
)"الصندوق   المتحدة  العربية "(،  الأساسيالعربية  الإمارات  دولة  في  المال  هيئة سوق  للوائح  وفقًا  تأسس  أساسي  وهو صندوق 

المتحدة. قد يتمون الصندوق الأساسي من صندوق فرعي واحد أو أكثر من الصناديق الفرعية المنفصلة )يشار إلى كلٍ منها بن 
غير محددة كصندوق أساسي مؤهل كصندوق   لفترة  2024سبتمبر    25"الصندوق الفرعي"(. وقد تم تأسيس الصندوق الفرعي في  

 عام. 
 

هو صندوق عام مفتوت النهاية تم تأسيسه في دولة الإمارات العربية )"الصندوق الفرعي"(    للنمو  صندوق بنك أبوظبي التجاري إن  
المتحدة من قبل بنك أبوظبي التجاري ش.م.ع )"مدير الصندوق" أو "مدير الاستثمار"( وذلك وفقًا لقرار رئيس مجلس إدارة الهيئة 

بشأن تنظيم صناديق الاستثمار، وموافقة هيئة سوق المال )"الهيئة"( في دولة الإمارات العربية المتحدة    RM/2023/01رقم  
. لا يُعتبر الصندوق الفرعي منشأة منفصلة، بل تُدار أنشطته من قبل مدير الصندوق وتخضع لإشراف  2016سبتمبر    25بتاريخ  

 .الإدارة الخاصة بالصندوق الفرعي إلى بنك ستاندرد تشارتردمدير الاستثمار. كما تم تفويض أعمال الوصاية و 
 

تحقيق نمو رأس مال متوسننط إلى طويل الأجل، وتحقيق دخل معقول من خلال  فيلصننندوق الفرعي  يتمثل الهدف الاسننتثماري ل
، بما في ذلك، عند الاقتضناء، صنناديق متداولة في البورصنةالاسنتثمار بشنكل رئيسني في وحدات الصنناديق المفتوحة وصنناديق 

خصننائص المخاطر والعوائد لهذا الصننندوق بشننكل أسنناسنني من خلال توزيع  سننوف يتم تحديدأخرى تابعة لبنك أبوظبي التجاري. 
 .في الأسهم المدرجة ٪80وفي الدخل الثابت  ٪20بنسبة  للأصولاستراتيجي طويل الأجل 

  
مدير الصننندوق الفرعي هو بنك أبوظبي التجاري )مدير الصننندوق(، وهو شننركة مسنناهمة عامة تأسننسننت بموجب قوانين دولة  إن  

 .("مقدم الخدمات الإدارية"الفرعي هو بنك ستاندرد تشارترد ) ومقدم الخدمات الإدارية للصندوق الإمارات العربية المتحدة. 
 
 
 تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية )معايير المحاسبة( الجديدة والمعدلة  2
 
المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة )معايير المحاســــبة( ســــارية المفعول للفترات المحاســــبة التي تبدأ  2/1

   2025يناير   1أو بعد  في 
 

الفترة الحالية، قام الصندوق بتطبيق التعديلات على المعايير الدولية للتقارير المالية )معايير المحاسبة( الصادرة عن مجلس   في
 . 2025يناير  1لفترة السنوية التي تبدأ في أو بعد لمعايير المحاسبة الدولية، والتي تسري 

 
 في هذه البيانات المالية.  المعترف بهاجوهري على الإفصاحات أو المبالغ  تأ يرهذه التعديلات  لتطبيقلم يكن 

 
الأجنبية:    21  رقم   الدولي  المحاسبي  المعيار  على  تعديلات • العملات  أسعار صرف  في  التغيرات    قابلية   عدم تأ ير 

 الصرف 
 

تعديلات جوهرية أخرى والتي أصبحت سارية    وأبخلاف ما ذكر أعلاه، لا توجد معايير دولية للتقارير المالية )معايير المحاسبة(  
 . 2025يناير  1المفعول للمرة الأولى للسنة المالية التي تبدأ في أو بعد 
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        للنمو   صندوق بنك أبوظبي التجاري 
 

   البيانات المالية  إيضاحات حول
 2025ديسمبر   31)تاريخ التأسيس( إلى  2024 سبتمبر 25للفترة من 
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 تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية )معايير المحاسبة( الجديدة والمعدلة )يتبع(  2
 
  ولكنها لم تدخل حيز التنفيذ بعدالمعايير والتفسيرات الجديدة الصادرة    2/2
 

  المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة
 يسري تطبيقها للفترات 

 السنوية التي تبدأ من أو بعد
   

 2027يناير  1  العرض والإفصاحات في البيانات المالية 18المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
   

الشركات التابعة التي لا تخضع للمساءلة العامة:    19المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  
 الإفصاحات

 2027يناير  1 

   
   7والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم    9تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  

 فيما يتعلق بتصنيف وقياس الأدوات المالية 
 2026يناير  1 

   
  7والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم    9تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  

 العقود المتعلقة بالمهرباء المعتمدة على الطبيعة  –
 2026يناير  1 

   
الدولي رقم   المحاسبي  المعيار  )تعديلات على  المرتفع  التضخم  إلى عملة عرض  التحويل 

21 ) 
 2027يناير  1 

   
 .  11المجلد   -التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقارير المالية معايير المحاسبة

 
 يتضمن الإعلان التعديلات التالية: 

 

 2026يناير  1 

 : محاسبة التحوط من قبل المعتمدين لأول مرة؛ 1المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
 .: الربح أو الخسارة عند إلغاء الاعتراف7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
: الإفصات عن الفرق المؤجل بين القيمة العادلة  7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 .وسعر المعاملة
 .: مقدمة والإفصات عن مخاطر الائتمان7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
: إلغاء اعتراف المستأجر بمطلوبات عقود 9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 .الإيجار
 .: سعر المعاملة9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
 : تحديد "الوكيل الفعلي"؛ و 10المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 : طريقة التملفة7المعيار المحاسبي الدولي رقم  

  

   
 لتقارير الماليةلمعايير الإفصاح عن الاستدامة وفقًا للمعايير الدولية 

المتطلبات العامة للإفصات عن المعلومات المالية المتعلقة   S1المعيار الدولي للتقارير المالية  
 بالاستدامة 

  
لم يتم بعننند تحنننديننند تننناريخ التطبيق 
من قبنل الجهنة التنظيمينة في دولنة  

 الإمارات العربية المتحدة
   

لم يتم بعننند تحنننديننند تننناريخ التطبيق   الإفصاحات المتعلقة بالمناخ  S2المعيار الدولي للتقارير المالية 
من قبنل الجهنة التنظيمينة في دولنة  

 الإمارات العربية المتحدة
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 معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية  3
 

 بيان الالتزام 
 

تم إعداد البيانات المالية بناءً على المعايير الدولية للتقارير المالية )معايير المحاسنننننننبة( الصنننننننادرة عن مجلس معايير المحاسنننننننبة 
 الدولية والقوانين والأنظمة واللوائح المطبقة المعمول بها في دولة الإمارات العربية المتحدة.

 
 أساس الإعداد 

 
المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسنننننننننارة،  الموجوداتباسنننننننننتثناء   ،وفقًا لمبدأ التملفة التاريخيةتم إعداد البيانات المالية  

 بالقيمة العادلة.تم قياسها والتي 
 

 العملة التشغيلية وعملة العرض 
 

 للصندوق الفرعي. وعملة العرض  التشغيليةالعملة  يوهبالدولار الأمريكي هذه البيانات المالية  عرضتم 
 

 الأدوات المالية

 تصنيف الموجودات المالية والمطلوبات المالية
 

 الموجودات المالية
 

الخسارة  : بالتملفة المطفأة أو القيمة العادلة من خلال الربح أو  وقياسهاعند الاعتراف المبدئي، يتم تصنيف الموجودات المالية  
 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. ب أو
 

يتم قياس الأصل المالي بالتملفة المطفأة إذا تم الوفاء بالشروط التالية ولا يتم تحديدها بالقيمة العادلة من خلال حساب الربح أو  
 الخسارة:

 
يتم الاحتفاظ بالأصل ضمن إطار نموذج الأعمال الذي يهدف إلى الاحتفاظ بالموجودات للحصول على التدفقات النقدية   •

 التعاقدية؛ و 
الشروط التعاقدية للموجودات المالية ينتج عنها تدفقات نقدية في تواريخ محددة والتي هي وحدها دفعات لأصل الدين والفائدة   •

 على المبلغ الرئيسي القائم. 
 

  تحديدهاولم يتم    الشروط التالية  الآخر فقط إذا كانت تستوفيالدين بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل    أدوات  يتم قياس
 :الربح أو الخسارةالقيمة العادلة من خلال ب
 
يتم الاحتفاظ بالأصل المالي ضمن نموذج الأعمال الذي يهدف إلى كلٍ من تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية وبيع الأصل   •

 المالي؛ و 
الشروط التعاقدية للأصل المالي ينتج عنها تدفقات نقدية في تواريخ محددة تمون هي فقط مدفوعات أصل الدين والفائدة   •

 القائم.  الرئيسيعلى المبلغ 
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 )يتبع( الجوهريةمعلومات السياسة المحاسبية  3
 

 )يتبع(  الأدوات المالية 

 )يتبع(تصنيف الموجودات المالية والمطلوبات المالية 
 

 المطلوبات المالية
 

 بالتملفة المطفأة. مقاسةعلى أنها لاحقاً في الفترة الحالية، تم تصنيف المطلوبات المالية 
 

مطلوبات مالية أو حقوق ملمية وفقا لجوهر الترتيبات التعاقدية وتعريفات المطلوبات  كأدوات الدين أو حقوق الملمية إما    يتم تصنيف
 المالية وأداة حقوق الملمية.  

 
بالقيمة العادلة من  مالية أو أدوات حقوق ملمية تم تحديدها    مطلوباتنهاية الفترة، لا يوجد لدى الصندوق الفرعي أي    كما في

 . 9بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم خلال الربح او الخسارة 

 عتراف الا
 

يصبح طرفا    المتاجرة عندمايعترف الصندوق بالموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في تاريخ  
 في الأحكام التعاقدية للأداة. يتم الاعتراف بالموجودات والمطلوبات المالية الأخرى في تاريخ إنشائها.

 
. اعتبارا من هذا التاريخ،  المتاجرةتاريخ بمحاسبة الالمالية والمطلوبات المالية باستخدام  الموجوداتشراء  باحتساب الصندوق  يقوم

 عن التغيرات في القيمة العادلة للموجودات المالية أو المطلوبات المالية.  ناتجةيتم تسجيل أي مكاسب وخسائر 
 

 تقييم نموذج الأعمال
 

بالأصنننننننننل على مسنننننننننتوى المحفظة، لأن هذا يعكس   الذي يتم فيه الاحتفاظهدف نموذج الأعمال    بتقييم  الصنننننننننندوق الفرعي يقوم
التي يتم النظر تشنننننمل المعلومات و .  الرئيس التنفيذي للإسنننننتثمارالمعلومات إلى   ويتم تقديمإدارة الأعمال،   بشنننننكل أفضنننننل طريقة

 ما يلي: فيها
 

. وعلى وجه الخصننننوص، ما إذا  في الممارسننننة العمليةالسننننياسننننات والأهداف المُعلنة للمحفظة وتطبيق هذه السننننياسننننات   •
تُركز على تحقيق إيرادات أربات تعاقدية، والحفاظ على معدل ربح مُحدد، الرئيس التنفيذي للإسننتثمار  كانت اسننتراتيجية  

أو تُحقّق التندفقنات النقندينة من خلال   الموجوداتتلنك    تمولالتي    المطلوبناتالمنالينة مع مندة    الموجوداتومطنابقنة مندة  
 ؛الموجوداتبيع  

 لصندوق الفرعي؛لالرئيس التنفيذي للإستثمار كيفية تقييم أداء المحفظة وتقديم التقارير عنها إلى  •

( وكيفية إدارة ضننننننننمن نموذج الأعمالالمالية المُحتفظ بها   والموجوداتالمخاطر التي تؤ ر على أداء نموذج الأعمال ) •
 تلك المخاطر؛

 للموجوداتعلى سننننننننننننننبينل المثنال، ما إذا كان التعويض مُسننننننننننننننتنندًا إلى القيمنة العنادلة    -كيفينة تعويض مديري الأعمنال  •
 والمُدارة أو التدفقات النقدية التعاقدية المُحصّلة؛ 

. أنشنطة المبيعات المسنتقبليةوتوقعاتها بشنأن وأسنباب هذه المبيعات  وحجم وتوقيت المبيعات في الفترات السنابقة،   تواتر •
عن العوامل الأخرى، بل كجزء من تقييم شنننامل  أنشنننطة المبيعات بشنننكل منفصنننلمعلومات    لا يتم النظر إلىمع ذلك،  

 المالية، وكيفية تحقيق التدفقات النقدية. الموجوداتلميفية تحقيق الهدف المعلن للصندوق الفرعي لإدارة 
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 الجوهرية )يتبع(معلومات السياسة المحاسبية  3
 

 )يتبع(  الأدوات المالية 

 )يتبع(تصنيف الموجودات المالية والمطلوبات المالية 

 تقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية هي مدفوعات رأس المال والفائدة فقط 
 

"الربح"    يتم تعريفأنه القيمة العادلة للأصل المالي عند الاعتراف المبدئي.  ب"  يصل المالالألأغراض هذا التقييم، يتم تعريف "
 خلال فترة زمنية معينة. الأصلي القائملقيمة الزمنية للنقود ومخاطر الائتمان المرتبطة بالمبلغ ل كبدل

 
 اعاده التصنيف 

 
لاعتراف المبدئي، إلا في الفترة التي تلي تغيير الصندوق الفرعي لنموذج أعماله  ل  لاحقاً لا يتم إعادة تصنيف الموجودات المالية  

 المالية.  الموجوداتلإدارة 
 
 إنخفاض القيمة ( أ)
 

القيمة بيتم قياسها    لم المتوقعة على الأدوات المالية التالية التي  خسائر الائتمان  بمخصصات  بالإعتراف  الصندوق الفرعي    يقوم
 :الربح أو الخسارةالعادلة من خلال  

 
 ؛ةالمالية الأخرى بما في ذلك عقود الإيجار التمويلي والموجوداتالتمويل والسلف   •
 ؛الدينالمالية التي هي استثمارات  الموجودات •
 عقود الضمان المالي.  •
 
 يتم الاعتراف بأي خسارة انخفاض في القيمة على استثمارات الأسهم.  لم
 

 خسائر الائتمان المتوقعةقياس 
 

" لاث مراحل" لانخفاض القيمة بناء على التغيرات في جودة الائتمان منذ   من  نموذج  9يحدد المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  
 الاعتراف المبدئي كما هو موضح أدناه: 

 
خسائر الائتمان   إلى  يستند  خصصبالإعتراف بمالصندوق الفرعي    يقومعندما يتم الاعتراف بالتمويل لأول مرة،   :  1المرحلة 

 شهرا.  12المتوقعة لمدة 
  لخسائر في مخاطر الائتمان منذ إنشائه، يسجل الصندوق الفرعي مخصص    جوهريةالتمويل زيادة    يظهرعندما   :  2المرحلة 

 .العمر الزمنيالائتمان المتوقعة على مدى 
  مدى الائتمان المتوقعة على    لخسائرالفرعي مخصص  . يسجل الصندوق  ذات قيمة إئتمانية منخفضةالتمويل    يعتبر :  3المرحلة 

 .العمر الزمني
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 معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية )يتبع( 3
 

 الأدوات المالية )يتبع( 
 

 )يتبع( قياس خسائر الائتمان المتوقعة
 

 هي هيكل مصطلح المتغيرات التالية: المتوقعةالمدخلات الرئيسية في قياس خسائر الائتمان إن 
 عن السداد؛  التعثر تاحتمالا •
 عن السداد؛  التعثر بافتراضالخسارة  •
   عن السداد التعثرعند التعرض  •
 

تعديلها لتعكس معلومات    أخرى، ويتم  بيانات تاريخيةو من نماذج إحصائية مطورة داخليا    مستمدة بشكل عام  المعاييرهذه    إن
 المدخلات الإحصائية: /المعلومات. فيما يلي تفاصيل هذه ستقبليةم
 

عن السداد خلال    التعثرتقدير لاحتمال    هيعن السداد    التعثر  تاحتمالا تعتبر   - عن السداد   التعثر تاحتمالا
 .ةمعين ةزمني فترة

 للخسائر الناتجة عن التعثر في تقدير    وه  يعتبر التعرض عند التعثر عن السداد - عند التعثر عن السداد التعرض 
التغييرات المتوقعة في التعرض بعد تاريخ    الأخذ بالإعتبارفي المستقبل، مع  السداد  
 .التقرير

عن التعثر في السداد  الناتجة  لخسارة  لتقدير    يه التعثر    الخسارة بافتراضعتبر  ت - الخسارة بافتراض التعثر عن السداد 
الفرق بين التدفقات النقدية التعاقدية المستحقة وتلك التي   إلى  ستندتو .  وقت معين

توضيحها عادة كنسبة .  ات، بما في ذلك تحقيق أي ضمانتحصيلهايتوقع المقرض  
 . مئوية للخسارة بافتراض التعثر

 
 :كما يليلخسائر الائتمان. يتم قياسها  محتملةخسائر الائتمان المتوقعة هي تقديرات مرجحة إن 
 
في تاريخ التقرير: كالقيمة الحالية لجميع حالات العجز النقدي  القيمة    منخفضةغير  ذات قيمة ائتمانية  موجودات مالية   •

الفرعي   الصندوق  يتوقع  التي  النقدية  والتدفقات  للعقد  وفقا  الفرعي  للصندوق  المستحقة  النقدية  التدفقات  بين  الفرق  )أي 
 (. استلامها

والقيمة الحالية    المدرجةفرق بين إجمالي القيمة  المنخفضة القيمة في تاريخ التقرير: كذات قيمة ائتمانية  موجودات مالية   •
 و ؛للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة

 أي مبالغ يتوقع الصندوق الفرعي استردادها.       ً ناقصا  حاملها  لتسديدعقود الضمان المالي: الدفعات المتوقعة  •
 

  تتقاسمجماعي لمحافظ التمويل التي  على أساس  خسائر الائتمان المتوقعة على أساس فردي أو  بقياس  الصندوق الفرعي    يقوم
النقدية المتوقعة للأصل    إلى قياس مخصص الخسارة    يستندمما لة.  القتصادية  الامخاطر  الخصائص   للتدفقات  القيمة الحالية 
 .جماعيعلى أساس على أساس فردي أو  اللأصل، بغض النظر عما إذا تم قياسه الفعلي معدل الفائدةباستخدام 
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 (يتبعمعلومات السياسة المحاسبية الجوهرية ) 3
 

 ( يتبعالأدوات المالية )
 

 موجودات مالية ذات قيمة إئتمانية منخفضة 
 

المالية    والموجوداتبالتملفة المطفأة    المدرجة المالية    الموجوداتتقرير، يقوم الصندوق الفرعي بتقييم ما إذا كانت    كل في تاريخ  
يعتبر الأصل المالي "ذات قيمة إئتمانية منخفضة" .  ذات قيمة إئتمانية منخفضةبالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة    المدرجة

تشمل الأدلة على الإنخفاض في .  عند وقوع حدث أو أكثر له تأ ير ضار على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي
 : القيمة الائتمانية بيانات يمكن ملاحظتها حول الأحداث التالية

 
 ؛يواجها المصدر أو المقترض كبيرةصعوبات مالية  •
 ؛ السدادموعد  عنأو التأخر  التعثر عن السداد مثل أحداثالعقد، بخلال الإ •
في ظل  الصندوق الفرعي  من قبل  والتي لن يتم أخذها في الاعتبار  إعادة هيكلة التمويل أو السلفة من قبل الصندوق الفرعي   •

 . ظروف أخرى 
 أو  ؛ة أخرى مالي هيكلةفلاس أو أي إعادة الإ إجراءات إشهاريصبح من المحتمل أن يدخل المقترض في  •
 . عدم وجود سوق نشط لهذا الأصل المالي بسبب الصعوبات المالية •
 

 الموجودات المالية المعاد هيكلتها
 

صعوبات مالية للمقترض،    نتيجةمالي أو استبدال أصل مالي قائم بآخر جديد  الصل  الأأو تعديل شروط  إذا تم إعادة التفاوض  
 :كما يليخسائر الائتمان المتوقعة يتم حينها إجراء تقييم لتحديد ما إذا كان يجب إلغاء الاعتراف بالأصل المالي، ويتم قياس 

 
إذا كان من غير المتوقع أن تؤدي إعادة الهيكلة المتوقعة إلى إلغاء الاعتراف بالأصل الحالي، فإن التدفقات النقدية المتوقعة   •

 . القائمالنقدي من الأصل   العجز                              ُ             الناشئة عن الأصل المالي المعدل ت درج في حساب 
القيمة العادلة المتوقعة للأصل الجديد    يتم معاملة،  القائمإذا كانت إعادة الهيكلة المتوقعة ستؤدي إلى إلغاء الاعتراف بالأصل   •

هذا المبلغ في حساب العجز   يتم إدراجإلغاء الاعتراف به.    عند  القائمعلى أنها التدفق النقدي النهائي من الأصل المالي  
المتوقع حتى تاريخ التقرير باستخدام   إلغاء الإعتراف  . يتم خصم العجز النقدي من تاريخالقائمالنقدي من الأصل المالي  

 . القائملأصل المالي من ا معدل الربح الفعلي الأصلي 
 

 المخصصات 
 

ناتج عن أحداث سنابقة والتي  (  اسنتدلاليالتزام حالي )قانوني أو   الفرعييتم الاعتراف بالمخصنصنات عندما يكون على الصنندوق  
 مو وق.مبلغ الإلتزام بشكل تسوية الالتزام، ويمكن تقدير ملزم ب الفرعيالصندوق  يكون يكون من المحتمل أن 

 
الالتزام الحالي في تاريخ بيان  لمقابلةالمطلوب   التوقعات للبدلأفضننننننل  يتم احتسننننننابه حسننننننب  المبلغ المعترف به كمخصننننننص إن  

عندما يتم قياس المخصننننننننننص  بالالتزام.  غير المؤكدة المحيطة  والأمورالاعتبار المخاطر  بعينالأخذ  بعدصنننننننننننافي الموجودات، 
 .باستخدام التدفقات النقدية المقدّرة لسداد الالتزام الحالي، فإن قيمته المدرجة هي القيمة الحالية لتلك التدفقات النقدية

 
عندما يكون جزء أو كافة المنافع الاقتصننادية المطلوبة لسننداد المخصننص متوقع اسننتردادها من طرف  اللإ، يتم الإعتراف بالذمم 

 .المدينة كموجودات في حالة كون استلام واستعاضة المبلغ مؤكدة ويمكن قياس المبلغ بشكل مو وق 
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 معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية )يتبع( 3
 

 ومرادفات النقد النقد 
 
 .لدى البنوكفقط من النقد والأرصدة   ومرادفاتتمون النقد ي
 

 وذمم دائنة أخرى  مستحقات
 

 يتم إدراجها لاحقا بالتملفة المطفأة. و بالقيمة العادلة  مبدئياً والذمم الدائنة الأخرى  الإعتراف بالمستحقاتيتم 
 

 مصاريف عمومية وإدارية 
 

الأخرى المتعلقة بالعمليات الجارية للصندوق الفرعي، بما في ذلك    والمصاريفالرسوم والتماليف  بدفع  الصندوق الفرعي    يقوم
"( بالصندوق  الخاصة  التماليف  النسبية من هذه  تشمل    المصاريفحصته  المعاملات،   المصاريفالجارية"(.  تماليف  الجارية 

وتماليف القانونيةتعاب  الأو  قيمة مضافة(،  ذلك أي ضرائب  في  )بما  التسجيل والضرائب  الحسابات، ورسوم  مدققي  وأتعاب   ،
النثرية المعقولة لمقدمي   مصاريفالو التشغيلية،    مصاريفالو التسويق، وتماليف التو يق،    ومصاريفالتعويض،    ومصاريفالتأمين،  

 (. الحفظ الخدمات )بما في ذلك مدير الصندوق وأمين
 

 الفوائد   إيرادات
 

 ومرادفاتالنقد  من    إيرادات الفوائد شمل  تهي  باستخدام طريقة الفائدة الفعلية. و   يالفوائد على أساس زمن  بإيراداتيتم الاعتراف  
 النقد.

 
 المحقق على الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  وغير المحقق   المكسب صافي  

 
يشمل صافي الربح من الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة جميع الأربات المحققة وتغيرات القيمة العادلة  

 توزيعات الأربات.  إيراداتغير المحققة وفروق أسعار صرف العملات الأجنبية ولمنه لا يشمل 
 

يمثل صافي الربح المحقق من الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الفرق بين سعر الإغلاق المطبق  
 . التسديد/  البيعتاريخ إعادة التقييم وسعر آخر في 

 
في فترة   الشراءللأداة المالية في بداية فترة التقرير، أو سعر المعاملة عند    المدرجةيمثل الربح غير المحقق الفرق بين القيمة  

 العادلة في نهاية فترة التقرير.  والقيمةالتقرير الحالية  
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 معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية )يتبع( 3
 

 العملات الأجنبية 
 

. يتم إعادة تحويل الموجودات والمطلوبات تتاريخ المعاملابيتم تسجيل المعاملات بالعملات الأجنبية بأسعار الصرف السائدة  
 المركز المالي.  بيانتاريخ بالمقومة بالعملات الأجنبية بسعر الصرف السائد  المالية

 
التملفة التاريخية بالعملة الأجنبية باستخدام أسعار الصرف كما في تواريخ  من حيلإ  التي يتم قياسها    المالية يتم تحويل البنود غير  

المقاسة بالقيمة العادلة بعملة أجنبية باستخدام أسعار الصرف في تاريخ تحديد   الماليةالمعاملات الأولية. يتم تحويل البنود غير  
 القيمة العادلة. 

 
  ات فروق إدراجالدخل الشامل. يتم  بيانصرف العملات الأجنبية الناتجة عن تحويل العملات الأجنبية في  اتفروقب الإعترافيتم 

الربح من الاستثمارات   الخسارة في صافي  الربح أو  العادلة من خلال  بالقيمة  المتعلقة بالاستثمارات  العملات الأجنبية  صرف 
 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

 
 الوحدات القابلة للاسترداد 

 
للصندوق الفرعي    الموجوداتبأسعار تستند إلى صافي قيمة    حامليها  لخيارالوحدات القابلة للاسترداد وفقا  واسترداد  يتم إصدار  
قسمة صافي  من خلال للصندوق الفرعي لمل وحدة    الموجوداتصافي قيمة    يتم إحتسابالإصدار أو الاسترداد.    عند لمل وحدة  
القائمة في جميع أيام العمل.  القابلة للاسترداد  العائدة إلى مالمي الوحدات القابلة للاسترداد مع العدد الإجمالي للوحدات    الموجودات

وفقا لنشرة الإصدار الخاصة بالصندوق الفرعي، يتم تقييم المراكز الاستثمارية بناء على آخر أسعار السوق المتداولة لغرض  
 .ات ستردادوالا للإشتراكاتتحديد صافي قيمة الموجودات لمل وحدة 

 
 الضريبة الحالية 

 
الضريبة المستحقة حاليا على الربح الخاضع للضريبة للسنة. يختلف الربح الخاضع للضريبة عن "الربح قبل الضريبة" كما   تستند
في سنوات أخرى والبنود    القابلة للخصمالخاضعة للضريبة أو    المصاريفبنود الدخل أو    نتيجةفي بيان الربح أو الخسارة    مدرجهو  

للصندوق الفرعي باستخدام معدلات الضرائب   الحالية الضريبة    يتم احتسابلخصم.  القابلة ل للضريبة أو  مطلقا  التي لا تخضع  
 نهاية فترة التقرير.  في جوهري بشكل  تطبيقهاأو  تطبيقهاالتي تم 

 
يتم الاعتراف بالمخصص لتلك الأمور التي يكون فيها تحديد الضريبة غير مؤكد وعندما يكون من المحتمل أن يكون هناك تدفق  

يتم قياس المخصصات حسب أفضل تقدير للمبلغ المتوقع استحقاقه. يستند التقييم على .  مستقبلي للأموال إلى السلطة الضريبية
مدعوما بالخبرة السابقة فيما يتعلق بهذه الأنشطة وفي بعض الحالات    الصندوق الفرعيتقدير العاملين في مجال الضرائب داخل  

 . استنادًا إلى مشورة ضريبية مستقلة متخصصة
 

 الضريبة المؤجلة
 

القيمة     والأسس المالية    البياناتللموجودات والمطلوبات في    المدرجةيتم الاعتراف بالضريبة المؤجلة على الفروق المؤقتة بين 
الخاضع للضريبة. يتم الاعتراف بالالتزامات الضريبية المؤجلة بشكل عام لجميع    إحتساب الربحالضريبية المقابلة المستخدمة في  

يتم الاعتراف بشكل عام بموجودات الضريبة المؤجلة إلى الحد الذي يكون من المحتمل أن  الفروق المؤقتة الخاضعة للضريبة.  
الاعتراف   يتم  للخصم. لا  القابلة  المؤقتة  الفروق  استخدام  مقابلها  يمكن  والتي  متاحة  للضريبة ستمون  الخاضعة  هذه بالأربات 

المؤجلة  الموجودات   الضريبية  المؤقت من الاعتراف  والمطلوبات  للموجودات  المبدئي  إذا نشأ الفرق  )بخلاف اندماج الأعمال( 
 بالمطلوبات والمطلوبات في معاملة لا تؤ ر على الربح الخاضع للضريبة أو الربح المحاسبي. بالإضافة إلى ذلك، لا يتم الاعتراف  

 . إذا كان الفرق المؤقت ناتج من الاعتراف الأولي بالشهرة ة المؤجل ةالضريبي
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 معلومات السياسة المحاسبية الجوهرية )يتبع( 3
 

 )يتبع( الضريبة المؤجلة
 

ومن المحتمل ألا يتم عكس الفرق المؤقت في ،  يتم الاعتراف بمطلوبات الضريبة المؤجلة للفروقات المؤقتة الخاضعة للضريبة
فقط إلى الحد الذي يكون فيه من المحتمل توفر أربات خاضعة  يتم الاعتراف بموجودات الضريبة المؤجلة  .  المستقبل المنظور

 . للضريبة كافية للاستفادة من فوائد الفروقات المؤقتة ومن المتوقع أن تنعكس في المستقبل المنظور
 

تقرير وتخفيضها إلى الحد الذي لم يعد من المحتمل توفر اليتم مراجعة القيمة المدرجة للموجودات الضريبية المؤجلة في تاريخ  
 . أربات ضريبية كافية للسمات باسترداد كل أو جزء من الأصل

 
الفترة التي يتم فيها تسوية الالتزام أو تحقيق  المتوقع تطبيقها في  يتم احتساب الضريبة المؤجلة على أساس معدلات الضريبة 

 . الأصل بناءً على قوانين ومعدلات الضرائب التي تم تطبيقها أو تطبيقها بشكل جوهري في تاريخ التقرير
 

يعكس قياس مطلوبات وموجودات الضريبة المؤجلة التبعات الضريبية التي قد تترتب على الطريقة التي تتوقع بها الشركة، في  
 .نهاية فترة التقرير، استرداد أو تسوية القيمة المدرجة لموجوداتها ومطلوباتها

 
يتم مقاصة موجودات ومطلوبات الضريبة المؤجلة في حال كان هناك حق قانوني ملزم لتسوية موجودات الضريبة الحالية مقابل 

تسوية   الصندوق الفرعي نوي  يمطلوبات الضريبة الحالية وعندما تتعلق بضرائب الدخل التي تفرضها نفس السلطة الضريبية و 
 . المطلوبات والموجودات الضريبية الحالية على أساس صافي

 
يتم الاعتراف بالضنننننننريبة الحالية والمؤجلة في الربح أو الخسنننننننارة، باسنننننننتثناء عندما تتعلق ببنود التي يتم الاعتراف بها في الدخل  
الشننامل الآخر أو مباشننرة في حقوق الملمية، وفي هذه الحالة، يتم الاعتراف بالضننريبة الحالية والمؤجلة أيضننا في الدخل الشننامل 

عندما تنشنأ الضنريبة الحالية أو الضنريبة المؤجلة من المحاسنبة الأولية لاندماج   ق الملمية على التوالي.الآخر أو مباشنرة في حقو 
 التأ ير الضريبي في المحاسبة لاندماج الأعمال. إدراجالأعمال، يتم 

 
 
 أحكام محاسبية حساسة ومصادر رئيسية للتقدير غير المؤكد 4
 

وضننننننننع تقديرات وافتراضننننننننات الرئيس التنفيذي للإسننننننننتثمار  لتقارير المالية من لللمعايير الدولية   وفقاً يتطلب إعداد البيانات المالية  
الموجودات والمطلوبنات والإيرادات والمصننننننننننننننروفنات، وكنذلنك الإفصننننننننننننننات عن  المندرجنة للموجودات والمطلوبنات  تؤ ر على المبنالغ 

 .وقد تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات. الطارئة
 

يتم تقييم التقديرات والأحكام بشكلٍ مستمر، وتستند إلى الخبرة السابقة وعوامل أخرى، بما في ذلك توقعات الأحداث المستقبلية 
 في إعداد هذه البيانات المالية.   هامة  اتوتقدير   أحكامأي    بإصدار  الإدارة  تقم. لم  التي يتوقع أن تمون معقولة في ظل هذه الظروف
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 أدوات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة   5
 

  السوق المالي في    المدرجةللصندوق الفرعي من الصناديق  بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  المالية    الموجوداتتتمون  
 :للمتاجرةوصناديق الأسهم وصناديق السندات المحتفظ بها 

 

  
 2025 ديسمبر 31 

 دولار أمريكي 
    

    موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:
 1,839,403   السوق المالي في   مدرجةاستثمار في صناديق 

 4,341,791   استثمار في صناديق أسهم
 1,245,696   استثمار في صناديق السندات

   7,426,890 
    
 

 فيما يلي التحليل الجغرافي للاستثمارات: 
 

 2025 ديسمبر 31  الجغرافي التوزيع
 دولار أمريكي 

   
 ٪ 98,10  المنطقة الأوروبية

 ٪ 1,90  أخرى 
 %100.0  مجموعال
 

 خلال الفترة:  الربح او الخسارةالقيمة العادلة من خلال برصيد الموجودات المالية في حركة الفيما يلي 
 

  
 2025 

 دولار أمريكي 
    الاستثمارات  في حركة ال

     -   الفترةفي بداية كما الرصيد 
 15,267,328   مشتريات 
 ( 8,925,343)   مبيعات 

 878,090   صافي المكاسب غير المحققة
 206,815   صافي المكاسب المحققة

 7,426,890   نهاية الفترة الرصيد كما في 
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 ومرادفات النقد النقد  6
 

  
 2025 ديسمبر 31 

   دولار أمريكي
    

 215,498   البنوك لدىنقد محتفظ به 
   215,498 
    
 

مخاطر ائتمانية منخفضة نتيجة التخلف عن السداد حيلإ أن هذه البنوك تخضع ذات يتم تقييم الأرصدة لدى البنوك على أنها 
 الخسارة مخصص    بتقدير  الصندوق الفرعي  قام مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي. بناء على ذلك،  لرقابة عالية من قبل  
لم تمن أي من الأرصدة شهرا.    12  لفترةخسائر الائتمان المتوقعة    يعادلفي نهاية فترة التقرير بمبلغ    البنوكعلى الأرصدة لدى  

السداد ومعدلات  التخلف عن  السابقة في  الخبرة  السداد، ومع الأخذ في الاعتبار  التقرير متأخرة  البنوك في نهاية فترة  لدى 
بتقدير عدم وجود انخفاض في القيمة، وبالتالي لم يتم تسجيل أي مخصصات  الصندوق الفرعي    قام،  للبنوكالائتمان الحالية  

 . خسارة على هذه الأرصدة
 
 
 أخرى  مطلوبات 7

  
 2025 ديسمبر 31 

 دولار أمريكي  
    

 12,986    دائنة مهنية أتعاب
 
 
 ذات علاقة  مع جهاتمعاملات  8
 

في   كما هو محدد  جهة ذات علاقةأخرى تندرج ضنننننننمن تعريف    ومنشنننننننآتمعاملات مع شنننننننركات    بإبرام  الصنننننننندوق الفرعي يقوم
 .الجهات ذات العلاقةإفصاحات  24الدولي رقم  يمعيار المحاسبال
 

  ،التي يمكن للصنننننندوق الفرعي  المنشنننننآتومدير الصنننننندوق وتلك  الأسننننناسنننننيذات العلاقة من أعضننننناء الصنننننندوق   الجهاتتتمون  
من قبل  هامسنيطرة أو نفوذ ل تخضنع، أو أن  هامومدير الصنندوق أن يمارسنوا عليها سنيطرة أو نفوذ  الأسناسنيأعضناء الصنندوق 

الصنننننندوق الفرعي   يقوم، الإعتيادية  الأعمالمدير الصنننننندوق. في سنننننياق   المدارة من قبل، بما في ذلك الصنننننناديق المنشنننننآتتلك 
يتم تحديدها    ً                                             وفقا  للأسنننننعار والشنننننروط والأحكام المتفق عليها والتي  ذات العلاقة   الجهاتخدمات من هذه   واسنننننتلامخدمات بتقديم  

 مدير الصندوق. من قبل
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 (يتبع)ذات علاقة  مع جهاتمعاملات  8
 

 المعاملات
 

الربح أو الخسارة   بيانوالمدرجة في    2025ديسمبر    31  المنتهية فيذات العلاقة خلال الفترة    الجهاتفيما يلي المعاملات مع  
 والدخل الشامل: 

 

  

 سبتمبر 25للفترة من  
)تاريخ  2024

 31( إلى التأسيس
 2025 ديسمبر

   دولار أمريكي
    

 115,177   إدارة )مدير الصندوق(  أتعاب 
    
 

 المركز المالي:  بيانالمدرجة في ذات العلاقة  الجهاتمع فيما يلي الأرصدة 

  
 2025 

   دولار أمريكي
    

 41,803   مستحقة )مدير الصندوق(إدارة   أتعاب 
     
 
 صافي الموجودات العائدة إلى الوحدات القابلة للإسترداد   9
 

  موجوداتصافي قيمة    إنقيمة اسمية.    لا تحملوحدات مدفوعة بالمامل  هي ممثلة ب"الصندوق"    الموجوداتصافي قيمة    إن
 جميع الصناديق الفرعية.  موجوداتصافي  مجموعتساوي  في جميع الأوقاتالصندوق 

 
 :للإشتراكوفقا لنشرة الإصدار، كانت فئات الوحدات التالية متاحة 

 
 

 فئة الوحدات
 الحد الأدنى للإشتراك المحتفظ به  

 )دولار أمريكي( 
 A-Acc 500الفئة  
 A-Dis 500الفئة  
 I-Acc 1,000,000الفئة  
 A-Dis 1,000,000الفئة  

 
 من بين فئة الوحدات المتاحة، كانت الفئة التالية من الوحدات قيد الإصدار للفترة الحالية: 

 
  A-Disالفئة   •
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 )يتبع(صافي الموجودات العائدة إلى الوحدات القابلة للإسترداد  9
 

، وتعديلات النظام اتالتصنننويت، إلا في حالات محددة مثل اجتماعات الفئفي حق  الالوحدات القابلة للاسنننترداد حامليها    تمنحلا 
تمنح الحق في هي الأربات، والمتطلبات التنظيمية. و توزيعات  ، وتغييرات مدير الصننننننندوق، ورعلانات النزاعالأسنننننناسنننننني، وحالات 

الحصنننول على قيمتها الاسنننمية بعد سنننداد جميع الدائنين، ورعادة القيمة  االتصنننفية، يحق له  وعندأربات، توزيعات  الحصنننول على  
 .بعد ذلكالقيمة الاسمية لتلك الوحدات القابلة للاسترداد وما  بما يعادل، بالتساوي الاسمية لأسهم الإدارة إلى حامليها 

 
 : 2025 ديسمبر 31للفترة المنتهية في  الصندوق الفرعي حركة الوحدات القابلة للاسترداد في فيما يلي 

 
         

  A-Disالفئة           
 دولار أمريكي  عدد الوحدات 

  بداية الفترةالرصيد كما في 
- 

 
- 

 11,099,555 1,108,806 المصدرةالوحدات القابلة للاسترداد 
 ( 4,412,102) ( 426,418) المستردة الوحدات القابلة للاسترداد

 6,687,453 682,388 نهاية الفترة الأرصدة كما في 
 
 

   الوحدات القابلة للاسترداد  مالكيإلى العائدة  الموجوداتصافي 
 A-Dis  7,572,251الفئة 

 
   عدد الوحدات القابلة للاسترداد القائمة

 A-Dis  682,388الفئة 
   

   لكل وحدة قابلة للاسترداد الموجوداتصافي قيمة 
 A-Dis  11,0967الفئة 

 
 أرباح اتتوزيع  10
 

، لا يجوز إعادة استثمار التوزيعات المعلنة في فئات الأسهم الموزعة في أسهم  وفقا لنشرة الإصدار الخاصة بالصندوق الفرعي
إضافية في الفئة ذات الصلة. فيما يتعلق بفئات الأسهم الموزعة هذه، يتم توزيع الدخل من فئات الأسهم هذه كأربات على أساس  

 خلال الفترة. دولار أمريكي  33,677شهري. وقد قام الصندوق الفرعي بتوزيع مبلغ 
 

   مصاريف عمومية وإدارية   11

   

 25للفترة من 
إلى  2024 سبتمبر

 2025 ديسمبر 31
 دولار أمريكي  

    
 17,276   مهنية أتعاب 
 773   بنمية رسوم 

   18,048 
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 الأتعاب  12
 

 إدارة أتعاب )أ( 
 

)كما هو    سنوية محددةإدارة"( تعادل نسبة مئوية    أتعابيدفعها الصندوق الفرعي )"  أتعابيحق لمدير الصندوق الحصول على  
الإدارة على صافي قيمة موجودات الصندوق الفرعي أو فئة الوحدات، والتي تستحق يوميا   أتعابأدناه(. يتم احتساب    موضح

 شهريا. ويتم سدادها
 

 ةإدار  أتعاب فئة الوحدات 
  

A-Acc 1,25٪   
A-Dis 1,25 ٪ 
I-Acc 0,75 ٪ 
I-Dis 0,75 ٪ 

 
 وتبقى  دولار أمريكي  115,177الإدارة للصندوق الفرعي    أتعاب، بلغت  2025ديسمبر    31إلى    2024  سبتمبر  25من  للفترة  

 . 2025 ديسمبر 31 كما في الدفع  ةمستحق دولار أمريكي 41,803 مبلغ
 

 المدير أتعاب )ب(
 

خدمات القيمة المضافة وفقا    وأتعاب  تحويلوكالة ال  وأتعابإدارة    أتعاب  الفرعيالعائدة إلى الصندوق    الموجوداتمدير من  ال  يستلم
 .دولار أمريكي  1,000شهرية لا تقل عن  لأتعابلما يلي، وتخضع 

 
  ويتم دفعها الصندوق الفرعي سنويا،    موجوداتعلى أساس متوسط صافي قيمة    يتم احتسابها٪  0,03  بنسبة  مدير  أتعاب •

 الصندوق الفرعي   على أساس شهري بأ ر رجعي من قبل
الامتثال للتداولات اللاحقة، وردارة الأداء،    ورقابةالتحويل،    ووكالة   أمين السجلأتعاب    كذلكمدير الصندوق الفرعي    يستلم •

 إلى إعداد البيانات المالية. العائدةالخدمات المهنية  وأتعاب
 

  وبقي مبلغ   دولار أمريكي  29,077لصندوق الفرعي  ا  مدير  أتعاب، بلغت  2025ديسمبر   31إلى    2024  سبتمبر  25للفترة من  
 . 2025 ديسمبر 31  كما في الدفع  ةمستحق دولار أمريكي 14,230
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 الأتعاب )يتبع(  12
 

 الوصاية)ج( أتعاب 
 

  موجودات متوسط صافي قيمة    على أساسأدناه(    كما هو موضح )سنوية محددة  عادل نسبة مئوية  تحفظ    أتعاب  الوصي يتقاضى  
شهرية لا    لأتعاب  الوصاية  أتعاب. تخضع الصندوق الفرعي  ويتم دفعها على أساس شهري بأ ر رجعي من قبلالصندوق الفرعي  

 دولار أمريكي.  1,000تقل عن 
 

 الوصاية أتعاب فئة الوحدات 
  

A-Acc 0.01 0.15٪ إلى *٪ 
A-Dis 0.01 0.15٪ إلى *٪ 
I-Acc 0.01 0.15٪ إلى *٪ 
I-Dis 0.01 0.15٪ إلى *٪ 

 
 النثرية. والمصاريفعلى أسواق الأدوات وتماليف المعاملات  بناءً  الوصاية أتعاب* تختلف 

 
بقي تو دولار أمريكي    13,836للصندوق الفرعي    الوصاية، بلغت أتعاب  2025ديسمبر    31إلى    2024  سبتمبر  25للفترة من  

 . 2025 ديسمبر  31  كما في السداد ةمستحقوهي  دولار أمريكي  1,118 مبلغ
 

 القيم العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية  13
 

والنقد  المالية المحتفظ بها بالقيمة العادلة   الموجوداتالمالية للصنندوق الفرعي    تتضنمن الموجودات،  2025 ديسنمبر  31في  كما  
 .الأخرى و المستحقة والذمم الدائنة  المطلوباتالمالية  وتتضمن المطلوبات. لدى البنوك

  
بشننننننننننننننكنل  المنالينة المحتفظ بهنا بنالقيمنة العنادلنة   الموجوداتالمنالينة بخلاف    والمطلوبناتالمنالينة   للموجوداتلا تختلف القيمنة العنادلنة  

 المدرجة. عن قيمتها  جوهري 
 

في معاملة منظمة  المطلوباتأو دفعه لنقل أحد  الموجوداتالقيمة العادلة هي السننننننعر الذي سننننننيتم الحصننننننول عليه لبيع أحد  إن  
 .بين المشاركين في السوق في تاريخ القياس

 
 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 

 
 متطابقة. المطلوباتأو  للموجودات)غير المعدلة( في الأسواق نشطة  المدرجةالأسعار  :1المستوى 

 
 قابلأهمية لقياس القيمة العادلة،   يعتبر ذاتالتقييم التي يكون فيها أدنى مسنننننننننتوى للمدخلات، والذي    تقنيات :2المستوى 

 للملاحظة بشكل مباشر أو غير مباشر.
 

 التقييم التي يكون فيها أدنى مسننننننتوى للمدخلات، والذي يُعدّ ذا أهمية لقياس القيمة العادلة، غير قابل  تقنيات :3المستوى 
 للملاحظة.
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 )يتبع( القيم العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية 13

 
 :لقيمة العادلة للأدوات المالية في نهاية فترة التقريرل التسلسل الهرميفيما يلي 

 
 مجموع ال  3المستوى   2المستوى   1المستوى  
 دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي  

 موجودات مالية بالقيمة العادلة          2025  ديسمبر  31
        من خلال الربح والخسارة 

   مدرجةاستثمار في صناديق 
 1,839,403  -  -  1,839,403 السوق المالي في 

 4,341,791  -  749,295  3,592,496 استثمار في صناديق أسهم 
 1,245,696  -  1,245,696  -  استثمار في صناديق سندات 

        
 5,431,899  1,994,991   -  7,426,890 
 
 

 إدارة المخاطر المالية  14
 

 أهداف إدارة المخاطر المالية 
 

والدولية،   المحلية  المالية  الأسواق  إلى  الوصول  وينسق  الفرعي،  للصندوق  الخدمات  الصندوق  مدير  بمراقبيقدم  وردارة ويقوم    ة 
حسب درجة وحجم    اتالمخاطر المالية المتعلقة بعمليات الصندوق الفرعي من خلال تقارير المخاطر الداخلية التي تحلل التعرض

 المخاطر. وتشمل هذه المخاطر مخاطر أسعار السوق ومخاطر العملة ومخاطر الائتمان ومخاطر أسعار الفائدة ومخاطر السيولة.  
 

 مخاطر السوق  14-1
 

 تحركاتالتغيرات في    نتيجةمخاطر السوق هي مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية للأدوات المالية  إن  
 السوق مثل أسعار الفائدة وأسعار صرف العملات الأجنبية وأسعار السوق. 
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 )يتبع( إدارة المخاطر المالية  14

 
 )يتبع(  مخاطر السوق 14-1
 

 مخاطر سعر السوق  14-1-1
 

 تنفيذ مخاطر السوق باستخدام استراتيجيات إدارة المخاطر وتقنيات المراقبة التحليلية وتقليلها من خلال ضمان  ومراقبة  تتم إدارة  
 . المعتمدة يةستراتيجيات الاستثمار الاو  التفويضجميع الأنشطة الاستثمارية وفقا لحدود 

 
المحتفظ بها، والتي تم تصنيفها المالية  بشأن الأسعار المستقبلية للأدوات  رئيسي من عدم اليقين  تنشأ مخاطر أسعار السوق بشكل  

. ويمثل ذلك الخسارة المحتملة التي قد يتمبدها الصندوق الفرعي  من خلال الربح أو الخسارةمالية بالقيمة العادلة    كموجودات
 نتيجة الاحتفاظ بمراكز سوقية في ظل تحركات الأسعار.

 
، فقط في حدود موجوداته المالية بالقيمة العادلة  2025  ديسمبر  31لمخاطر أسعار السوق كما في    الفرعييتعرض الصندوق  

 من خلال الربح أو الخسارة.
 

بقاء جميع المتغيرات  إ، مع  2025  ديسمبر  31٪ كما في  5القيمة العادلة لاستثمارات الصندوق الفرعي بنسبة  في  زيادة  ال  إن
ؤدي إلى زيادة صافي الموجودات العائدة إلى مالمي الوحدات القابلة للاسترداد والتغيرات في صافي يأن  يمكن  الأخرى  ابتة،  

أسعار السوق للقيمة   في  نخفاضالا  إن.  دولار أمريكي  371,345  بمبلغالموجودات العائدة إلى مالمي الوحدات القابلة للاسترداد  
أن يؤدي إلى انخفاض صافي  يمكن  ،  ةبقاء جميع المتغيرات الأخرى  ابتإ٪، مع  5العادلة لاستثمارات الصندوق الفرعي بنسبة  

 العائدة إلى مالمي الوحدات القابلة للاسترداد بنفس المبلغ.   الموجودات
 

  الأجنبية تمخاطر العملا 14-1-2
 

قند يسننننننننننننننتثمر الصنننننننننننننننندوق الفرعي في أدوات منالينة ويندخنل في معناملات مقومنة بعملات أخرى غير عملتنه الوظيفينة. وبنالتنالي، 
يتعرض الصننندوق الفرعي لمخاطر تغير سننعر صننرف عملته مقابل العملات الأجنبية الأخرى بطريقة تؤ ر سننلبًا على قيمة ذلك 

أو مطلوبات الصننندوق الفرعي المقومة بعملات أخرى غير عملة التقرير. سننيتم إدارة المخاطر الناشننئة عن   موجوداتالجزء من 
من خلال المراقبة المنتظمة لأسننننننننعار الصننننننننرف ذات الصننننننننلة وردود فعل الإدارة على  فروق أسننننننننعار صننننننننرف العملات الأجنبية 

 .التغيرات الجوهرية في تلك الأسعار
 

المبنالغ   إن  يلخص الجندول أدنناه تعرض الصنننننننننننننننندوق الفرعي للعملات الأجنبينة المقومنة بعملات أخرى غير الندولار الأمريكي.
 .الموضحة هي تلك التي تم تحويلها إلى الدولار الأمريكي بسعر الإغلاق

 
    2025 ديسمبر 31كما في 

 الاستثمارات     
    

 324,249   يورو
    
 

بقاء جميع المتغيرات الأخرى  إ الأمريكي، مع  دولار  ٪ في قيمة ال 5نقص بنسبة    /، بافتراض زيادة2025  ديسمبر  31كما في  
 أمريكي. دولار  16,212إلى مالمي الوحدات سيكون  العائدة  الموجودات ابتة، فإن التأ ير المقدر على صافي 
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 )يتبع( إدارة المخاطر المالية  14
 

 مخاطر الائتمان   14-2
 

من خلال    الفرعيأن يتسبب الطرف المقابل في خسارة مالية للصندوق    مخاطرلمخاطر الائتمان، وهي    الفرعييتعرض الصندوق  
 ودائع الصندوق الفرعي لدى المؤسسات المالية. من  بشكل رئيسي. ينشأ التعرض الائتماني اتهعدم الوفاء بالتزام

 
   2025 
 دولار أمريكي    
    

 215,498   ( 6 إيضات) ومرادفات النقدالنقد 
 

يمثل الجدول أعلاه أسنننننننوأ سنننننننيناريو لتعرض الصنننننننندوق الفرعي لمخاطر الائتمان في تاريخ التقرير، دون الأخذ في الاعتبار أي 
المعترف بها في بيان المركز المالي، تسننننننتند    للموجوداتضننننننمانات محتفظ بها أو تعزيزات ائتمانية أخرى مرتبطة بها. بالنسننننننبة 

 .في بيان المركز المالي مبينكما هو  المدرجةالقيم  صافي التعرضات الموضحة أعلاه إلى
 

من الأطراف التي يتعامل معها، كما يتحمل مخاطر التخلف عن السنننداد. قد تؤدي  الائتمانيتعرض الصنننندوق الفرعي لمخاطر 
بعض   تقدمإلى زيادة المخاطر. وعلى وجه الخصوص، لا  الموجوداتوحفظ  الأسهمالمتعلقة بتسوية معاملات    ممارسات السوق 

 .الأسواق التي قد يستثمر فيها الصندوق الفرعي التسوية على أساس التسليم مقابل الدفع
 

مخاطر ائتمانية منخفضننننة للتخلف عن السننننداد، حيلإ تخضننننع هذه البنوك   على أنها تنطوي علىالأرصنننندة لدى البنوك   يتم تقييم
لصنننندوق الفرعي مخصنننص ل  الرئيس التنفيذي للاسنننتثمار. وبناءً على ذلك، يقدر الدولةالمركزية في   البنوكمن قبل    عاليةلرقابة  

شننننننننهراً. وبعد أخذ   12المتوقعة لمدة  الائتمانبمبلغ يعادل خسننننننننارة   فترة التقريرالخسننننننننائر على الأرصنننننننندة لدى البنوك في نهاية 
المتوقعة   الائتمانلصننندوق الفرعي أن خسننارة  ل  الرئيس التنفيذي للاسننتثمارالتصنننيفات الائتمانية الحالية للبنك في الاعتبار، قدر  

 .غير جوهرية
 

 مخاطر السيولة  14-3
 

المالية عند   بمطلوباتهمخاطر السننننننننننننيولة هي مخاطر عدم قدرة الصننننننننننننندوق الفرعي على الوفاء بالتزامات السننننننننننننداد المرتبطة إن  
 استحقاقها.

 
الصننننننننننننندوق الفرعي بناءً على الترتيبات التعاقدية، أو على تاريخ   موجودات ومطلوباتاسننننننننننننتحقاق  التالي تواريخيُلخص الجدول  

الاسننتحقاق التعاقدية للموجودات والمطلوبات المالية   تم تحديد تواريخالاسننتحقاق المتوقع عند عدم وجود تاريخ اسننتحقاق تعاقدي. 
 لاستحقاق في تاريخ بيان المركز المالي.حتى تاريخ ابناءً على الفترة المتبقية 
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 )يتبع( إدارة المخاطر المالية  14

 
 )يتبع( مخاطر السيولة  14-3

 

 
 مخاطر سعر الفائدة  14-4
 

التغيرات في أسعار الفائدة في السوق. تتم إدارة مخاطر    نتيجةتقلب قيمة الأداة المالية    مخاطرمخاطر أسعار الفائدة هي  إن  
 أسعار الفائدة على الصندوق الفرعي من قبل مدير الصندوق وفقا للسياسات والإجراءات المعمول بها.

 
جوهرية للصندوق   غير، فإن مخاطر أسعار الفائدة  وبالتاليلا يتعرض الصندوق الفرعي بشكل مباشر لمخاطر أسعار الفائدة.  

 تحليل للحساسية. عرض يتم  ولمالفرعي 

  حتى ثلاثة أشهر  2025 ديسمبر 31كما في 
 من ثلاثة  

  أشهر إلى سنة 
من سنة إلى  
  خمس سنوات 

تاريخ استحقاق  
 مجموع ال  غير محدد 

 دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي  
          الموجودات 

موجودات مالية بالقيمة العادلة  
 من خلال الربح أو الخسارة 

-  -  -  7,426,890  7,426,890 

 215,498  -  -  -  215,498 ومرادفات النقد النقد 
 7,642,388  7,426,890  -  -  215,498 مجموع الموجودات 

          
          المطلوبات 

 41,803  -  -  -  41,803 إدارة مستحقة    أتعاب
 14,230  -  -  -  14,230 مستحقة   أتعاب مدير

 1,118  -  -  -  1,118 أمين الحفظ مستحقة    أتعاب
 12,986  -  -  -  12,986 أخرى  مطلوبات

 70,137  -  -  -  70,137 المطلوبات  مجموع 
 إلى   الموجودات العائدةصافي 
 7,572,251  7,426,890  -  -  145,361 الوحدات القابلة للاسترداد   مالكي
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 الضريبة 15
 

قانون  ")  2022لسنة    47دولة الإمارات العربية المتحدة بموجب المرسوم بقانون اتحادي رقم  يتم تطبيق الضريبة الإتحادية في  
 .2025ديسمبر  31لسنة المالية المنتهية في ل(، والتي تنطبق على الصندوق "ضريبة الشركات

 
( من قانون ضريبة الشركات وقرار مجلس الوزراء  10صندوق استثمار مؤهل وفقاً للمادة )كيستوفي الصندوق الشروط اللازمة  

بشأن صناديق الاستثمار المؤهلة. وقد حصل الصندوق على موافقة من الهيئة الاتحادية للضرائب تؤكد   2025لسنة    34رقم  
ديسمبر   31لسنة المنتهية في  لدولة الإمارات  استيفاءه لمعايير معاملته كصندوق استثمار مؤهل لأغراض ضريبة الشركات في  

مصاريف  العربية المتحدة، ولم يتم الاعتراف بأي    . وبناءً عليه، يُعفى الصندوق من ضريبة الشركات في دولة الإمارات2025
 لضريبة الشركات حالية أو مؤجلة في البيانات المالية.

 
 

  طارئة مطلوباتو إلتزامات  16
 

، لا توجد أي التزامات طارئة أخرى معروفة في الاعتياديةنطاق الأعمال   تندرج ضنمنالتي   الأعمال المسنتمرةباسنتثناء التزامات 
 .البيانات المالية للصندوق الفرعي حتى تاريخ التقرير

 
 

 المصاريفإجمالي نسبة  17
 

فئة  موجوداتالتشنننننغيلية لفئة الوحدات كنسنننننبة مئوية من متوسنننننط صنننننافي    المصننننناريفإجمالي   إجمالي المصننننناريفتمثل نسنننننبة  
 ومصننناريفالتدقيق  وأتعابالإدارة  أتعابالوحدات خلال السننننة المالية. وتشنننمل جميع التماليف التي تتحملها فئة الوحدات، مثل 

 .الأداء، إن وجدت وأتعابإدارية أخرى، ولمنها لا تشمل تماليف المعاملات  
 

 الصندوق % مصاريفنسبة  فئة الوحدة 
  

Class A-Dis 02,2 ٪ 
 
 

 أحداث لاحقة 18
 

 .2025ديسمبر  31لفترة المنتهية في ل لاحقاً كان لها أي تأ ير على البيانات المالية تغييرات جوهرية  لم تمن هناك أية
 
 

 البيانات المالية اعتماد 19
 

 .2026 مارس 27بتاريخ  الرئيس التنفيذي للاستثمارتم اعتماد ورجازة إصدار البيانات المالية من قبل 
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