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 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 المغذي المال  لأسواقبنك أبوظبي التجاري صندوق مالكي وحدات إلى السادة 

 
 

 تقرير حول تدقيق البيانات المالية  

 الرأي
"(، والتي تشمل بيان المركز  الصندوق الفرعي)"بنك أبوظبي التجاري لأسواق المال المغذي لصندوق قمنا بتدقيق البيانات المالية 

بيان التغيرات في صافي الموجودات العائدة وبيان الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر،    2025ديسمبر    31المالي كما في  
النقدية  القابلة للاسترداد    الوحداتإلى مالكي   التدفقات  التأسيس( إلى    2024سبتمبر    25للفترة من  وبيان  ديسمبر   31)تاريخ 

 .المحاسبية معلومات السياسة، والإيضاحات حول البيانات المالية التي تشمل 2025
  

كما في   للصندوق الفرعيفي رأينا، إن البيانات المالية المرفقة تظهر بصورة عادلة، من جميع النواحي الجوهرية، المركز المالي  
ديسمبر   31)تاريخ التأسيس( إلى    2024سبتمبر    25للفترة من  وأدائها المالي وتدفقاتها النقدية للسنة المنتهية    2025ديسمبر    31

 . )معايير المحاسبة( الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية 2025

 أساس الرأي
  مسؤؤؤؤاولية مدقق الحسؤؤؤؤاباتلقد قمنا بتدقيقنا وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق. إن مسؤؤؤؤاولياتنا بموجك تلك المعايير موفؤؤؤؤحة في فقرة 

وفق معايير السؤؤلوا الدولية لمجلس المحاسؤؤبين   الصؤؤندوق الفرعيحول تدقيق البيانات المالية من تقريرنا. كما أننا مسؤؤتقلون عن  
إلى جانك )قواعد السؤؤؤؤؤؤلوا للمحاسؤؤؤؤؤؤبين المهنيين(، )بما في ذلك معايير الاسؤؤؤؤؤؤتقلال الدولية(    قواعد السؤؤؤؤؤؤلوا للمحاسؤؤؤؤؤؤبين المهنيين

متطلبؤؤات السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلوا الأخلاقي الأخرت في دولؤؤة الإمؤؤارات العربيؤؤة المتحؤؤدة المتعلقؤؤة بتؤؤدقيقنؤؤا للبيؤؤانؤؤات المؤؤاليؤؤة. هؤؤذا، وقؤؤد التزمنؤؤا 
ولقواعد السؤؤؤلوا للمحاسؤؤؤبين المهنيين الصؤؤؤادرة عن مجلس المعايير الأخلاقية   بمسؤؤؤاولياتنا الأخلاقية الأخرت وفقا لهذل المتطلبات

  . ونعتقد بأن بيّنات التدقيق الثبوتية التي حصلنا عليها كافية وملائمة لتوفر أساسا لرأينا.الدولية للمحاسبين

 معلومات أخرى 
ولا تتضؤؤؤؤؤؤؤؤمن   مدير الاسؤؤؤؤؤؤؤؤتثمارالمسؤؤؤؤؤؤؤؤاول عن المعلومات الأخرت. تتكون المعلومات الأخرت من تقرير  مدير الصؤؤؤؤؤؤؤؤندوق هوإن  

البيانات المالية وتقرير مدقق الحسؤؤؤؤؤؤابات حولها. إن رأينا حول البيانات المالية لا يتناول المعلومات الأخرت، ولا نعبر بأي  ؤؤؤؤؤؤ ل 
   .بشأنها  يعن استنتاج تأكيد

 
تتمثل مسؤاوليتنا بالنسؤبة لأعمال تدقيقنا للبيانات المالية في الاعلاع على المعلومات الأخرت، وفي سؤبيل ذلك نقوت بتحديد ما إذا  
كؤانؤه هؤذل المعلومؤات الأخرت مير متوافقؤة جوهريؤاً مع البيؤانؤات المؤاليؤة أو المعلومؤات التي حصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤلنؤا عليهؤا أ نؤا  قيؤامنؤا بؤأعمؤال 

في المعلومات  جوهريةإذا اسؤؤؤؤؤتنتجنا وجود أي أخطا   .جوهريةي يتضؤؤؤؤؤح بطريقة أخرت أنها تتضؤؤؤؤؤمن أخطاً   التدقيق، أو تلك الت
الأخرت التي حصؤؤلنا قبل تاريخ تقرير مدقق الحسؤؤابات هذا، فينع يتعين علينا الإفصؤؤال عن ذلك، اسؤؤتنادًا إلى الأعمال التي قمنا 

 بها فيما يتعلق بهذل المعلومات الأخرت. ليس لدينا ما نُفصِح عنع في هذا الشأن.
 
 



 

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 )يتبع( المغذي المال  لأسواقبنك أبوظبي التجاري صندوق مالكي وحدات إلى السادة 

 
  البيانات المالية إعدادفي  ومدير الاستثمارمسؤوليات الادارة 

 عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير الماليةحقيقية و مسؤؤؤاول عن إعداد هذل البيانات المالية وعرفؤؤؤها بصؤؤؤورة مدير الصؤؤؤندوق  إن  
مدير جدها ي، وكذلك من وفؤؤؤؤؤؤؤع نظات الرقابة الداخلية التي الصؤؤؤؤؤؤؤادرة عن مجلس معايير المحاسؤؤؤؤؤؤؤبة الدولية )معايير المحاسؤؤؤؤؤؤؤبة(

فؤؤؤرورية لتم نع من اعداد البيانات المالية بصؤؤؤورة عادلة خالية من أخطا  جوهرية، سؤؤؤوا  كانه نا ؤؤؤ ة عن احتيال أو الصؤؤؤندوق  
 .خطأ

على الاسؤؤؤؤؤؤؤتمرار كمنشؤؤؤؤؤؤؤأة مسؤؤؤؤؤؤؤتمرة  الفرعيالصؤؤؤؤؤؤؤندوق مسؤؤؤؤؤؤؤاول عن تقيي  قدرة مدير الصؤؤؤؤؤؤؤندوق فين  عند إعداد البيانات المالية،  
مدير الصندوق  نوي  يوالافصال متى كان مناسباً عن المسائل المتعلقة بالاستمراريؤؤؤؤؤؤة واعتماد مبؤؤؤؤؤؤؤؤدأ الاستمراريؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المحاسبي، ما ل   

 .أو وقف عملياتع، أو لا يوجد لديع بديل واقعي الا القيات بذلك الفرعيالصندوق تصفية 
 .الفرعيلصندوق مساولين عن الا راف على مسار إعداد التقارير المالية ل القائمين على الحوكمةيعتبر  

 مسؤوليات مدقق الحسابات حول تدقيق البيانات المالية 
إن مايتنا تتمثل بالحصؤؤول على تأكيد معقول فيما إذا كانه البيانات المالية خالية بصؤؤورة عامة من أخطا  جوهرية، سؤؤوا  كانه 

، وإصؤؤؤؤؤدار تقرير المدقق الذي يشؤؤؤؤؤمل رأينا. إن التأكيد المعقول هو مسؤؤؤؤؤتوت عاللا من التأكيد، ولا خطأنا ؤؤؤؤؤ ة عن احتيال أو عن  
يضؤمن أن عملية التدقيق التي تمّه وفقا للمعايير الدولية للتدقيق سؤوف تكشؤف دائمًا أي خطأ جوهري في حال وجودل. وقد تنشؤأ 

دي أو مُجمع فيمؤا إذا كؤان من المتوقع تؤأ يرهؤا على القرارات الأخطؤا  عن الاحتيؤال أو عن الخطؤأ، وتعتبر جوهريؤة بشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ؤل فر 
 الاقتصادية المتخذة من قبل المستخدمين بناً  على هذل البيانات المالية.

التدقيق. كجز  من عملية التدقيق وفقا لمعايير التدقيق الدولية، فيننا نمارس التقدير المهني ونحافظ على الشؤك المهني عوال فترة 
 كما نقوت أيضا:

 
بتحديد وتقيي  مخاعر الاخطا  الجوهرية في البيانات المالية، سوا  كانه نا  ة عن احتيال أو عن خطأ، بالتصمي  والقيات   •

 بيجرا ات التدقيق بما ينسج  مع تلك المخاعر والحصول على أدلة تدقيق كافية ومناسبة توفر أساسا لرأينا. 
نظات الرقابة الداخلي ذات الصلة بالتدقيق من أجل تصمي  إجرا ات تدقيق مناسبة حسك الظروف، ولكن ليس  بالاعلاع على   •

 .  للصندوق الفرعي  بغرض إبدا  رأي حول فعالية الرقابة الداخلية
المتبعة • المتعلقة بها المعدة من قبل    ،بتقيي  ملا مة السياسات المحاسبية  التقديرات المحاسبية والايضاحات  مدير  ومعقولية 

   .الصندوق 
لمبدأ الاستمرارية المحاسبي، وبنا  على أدلة التدقيق التي ت  الحصول عليها،  مدير الصندوق  باستنتاج مدت ملا مة استخدات   •

  الفرعيالصندوق  في حال وجود حالة جوهرية من عدت اليقين متعلقة بأحداث أو ظؤؤؤروف قد تثير   وكا جوهرية حول قدرة  
. وفي حال الاستنتاج بوجود حالة جوهرية من عدت التيقن، يتوجك علينا لفه الانتبال في تقريرنا  منشأة مستمرة  الاستمرارعلى  

في حال كانه هذل الإيضاحات مير كافية يتوجك علينا تعديل   إلى الإيضاحات ذات الصلة الواردة في البيانات المالية أو
 رأينا. 

، بما في ذلك الإيضاحات، وفيما إذا كانه البيانات بتقيي  العرض الشامل للبيانات المالية وهي لها والبيانات المتضمنة فيها •
 المالية تظهر العمليات والاحداث ذات العلاقة بطريقة تحقق العرض العادل. 

نقوت بالتواصؤل مع القائمين على الحوكمة فيما يتعلق على سؤبيل المثال لا الحصؤر بنطاق وتوقيه ونتائل التدقيق الهامة، بما في  
 ذلك أي خلل جوهري في نظات الرقابة الداخلي يتبين لنا من خلال تدقيقنا.

 
 



 

 

 الحسابات المستقل   مدققتقرير 
 المغذي )يتبع( المال  لأسواقبنك أبوظبي التجاري صندوق مالكي وحدات إلى السادة 

 
 وتنظيمية أخرى فصاح حول متطلبات قانونية إ

في دولة الإمارات العربية   واللوائح المطبقةالمطلوبة بموجك القوانين    الأخرت  السؤؤؤؤجلاتو   الحسؤؤؤؤابية بالدفاترفي رأينا، ت  الاحتفاظ 
 بش ل صحيح من قبل الصندوق الفرعي. المتحدة

  
  ديلويت آند توش )الشرق الأوسط(

  
  
  
  

  محمد خميس التح
  رقم القيد 717

  2026 مارس 27
 أبوظبي

 الإمارات العربية المتحدة
 

               
        





 المغذي   سواق الماللأصندوق بنك أبوظبي التجاري  
 

   بيان الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر
 2025 ديسمبر  31( إلى التأسيس)تاريخ   2024 سبتمبر 25للفترة من 

 

 لا يتجزأ من هذل البيانات المالية.   جزء المرفقة    الإيضاحات تشكل  
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 إيضاحات  

 للفترة من  
  2024 سبتمبر 25

 (  التأسيس)تاريخ 
   ديسمبر  31 إلى

2025 
 دولار أمريكي 

   
   إيرادات 

 2,817,619 5 أو الخسارة  الربحالقيمة العادلة من خلال ب صافي مكاسي غير محققة على موجودات مالية 
 1,114,042 5 أو الخسارة  الربحموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال  علىصافي مكاسي محققة 
 (41,147)  عملات الأجنبية  فرق صرفصافي خسارة من 
 26,043  إيرادات أخرت 
 2,511  فوائد  إيرادات
 3,919,068  ة التشغيلي الإيرادات مجموع

   
   المصاريف 
 (261,969) )أ( 15،11 إدارة  أتعاب
 (46,853) )ب(  15 الإداريين  أتعاب
 (33,304) )ج(  15 الوصي أتعاب

 (24,452) 14 مصاريف عمومية وإدارية 
 (366,578)  ية مصاريف التشغيلال مجموع

   
 3,552,490  صافي الدخل العائد إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد 

   
 -  الدخل الشامل الآخر 

   
 3,552,490  الدخل العائد إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد  مجموع

   



 المغذي   سواق الماللأصندوق بنك أبوظبي التجاري  
 

   العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد  الموجوداتلتغيرات في صافي  ابيان  
 2025 ديسمبر  31( إلى التأسيس)تاريخ   2024 سبتمبر 25للفترة من 

 لا يتجزأ من هذل البيانات المالية.   جزء المرفقة    الإيضاحات تشكل  
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 للفترة من  
  2024 سبتمبر 25

 (  التأسيس)تاريخ 
   ديسمبر  31 إلى

2025 
 أمريكي  دولار إيضاحات  
   

 -  بداية الفترة صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد كما في 
   

 3,552,490  الوحدات القابلة للاسترداد إلى مالكيالدخل العائد  مجموع
   

    :الوحدات القابلة للاسترداد مالكيمن قبل  اتواسترداد اشتراكات
   

 212,923,278 12 للاسترداد خلال الفترة إصدار وحدات قابلة 
 (164,868,772) 12 وحدات قابلة للاسترداد خلال الفترة  استرداد
 (1,410,125) 13 أربال اتتوزيع

   
 50,196,871  نهاية الفترة  كما في  صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد



 المغذي   سواق الماللأصندوق بنك أبوظبي التجاري  
 

   لتدفقات النقديةابيان  
 2025 ديسمبر  31( إلى التأسيس)تاريخ   2024 سبتمبر 25للفترة من 

 لا يتجزأ من هذل البيانات المالية.   جزء المرفقة    الإيضاحات تشكل  
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 إيضاحات  

 للفترة من  
  2024 سبتمبر 25

 (  التأسيس)تاريخ 
   ديسمبر  31 إلى

2025 
 دولار أمريكي 

   
   من الأنشطة التشغيلية    ة النقدي   ات التدفق 

 3,552,490  الوحدات القابلة للاسترداد إلى مالكيصافي الدخل العائد 
   

   : ـتعديلات ل
 (1,114,042) 5   الربح أو الخسارةالقيمة العادلة من خلال ب صافي مكاسي غير محققة على موجودات مالية 

 (2,817,619) 5 الربح أو الخسارة موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال  علىصافي مكاسي محققة 
 41,147  عملات أجنبية فرق صرفصافي خسارة من 

   
   (338,024)  النقدية التشغيلية قبل التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية التدفقات 

   
   صافي التغيرات في رأس المال العامل:

 (213,310,628) 5 من خلال الربح أو الخسارة   مالية بالقيمة العادلة موجوداتشراء 
 167,327,356 5 بيع موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  من عائدات
 (10,150,000)  استثمارات  منمبالغ مستحقة في زيادة 
 (2,077)  من اشتراكاتذمم مدينة في زيادة 

 (3,482)  زيادة في ذمم مدينة أخرت 
 1,050,000  زيادة في مبالغ دائنة على المشتريات  

 10,143,324 10 عند الاسترداد  ذمم دائنةزيادة في 
 101,046 )أ( 15،11 إدارة مستحقة  في أتعاب زيادة 
 14,924 )ب(  15 مستحقة إداريين في أتعاب زيادة 
 1,050 )ج(  15 المستحقة الوصي  في أتعابزيادة 

 13,481 9 أخرت  مطلوباتزيادة في 
 ( 44,815,006)  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التشغيلية 

   
   ية التمويل الأنشطةمن   ةالنقدي اتالتدفق
 212,923,278 12 وحدات الإصدار عند  عائدات
 (164,868,772) 12   وحداتاسترداد 
 (1,410,125) 13 أربال اتتوزيع

 46,644,381  يةالتمويل الأنشطةصافي النقد الناتج من 
   

   ومرادفات النقد في النقد  الزيادةصافي 
 1,491,351  تحويل عملات أجنبية

 (41,147)  في بداية الفترة  ومرادفات النقدالنقد 
 1,450,204 6 في نهاية الفترة  ومرادفات النقدالنقد 
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 عامة المعلومات ال 1
 

هو صندوق فرعي لصناديق بنك أبوظبي التجاري لدولة  )"الصندوق الفرعي"(    المغذي  سواق المال لأ صندوق بنك أبوظبي التجاري  
في دولة الإمارات تأسس وفقًا للوائح هيتة سوق المال    أساسي"(، وهو صندوق  الأساسيالإمارات العربية المتحدة )"الصندوق  

  يشار إلى كللا )منفصلة  الفرعية  الصناديق  أكثر من ال أو  من صندوق فرعي واحد    الأساسيالصندوق    يتكون . قد  العربية المتحدة
مؤهل    أساسي كصندوق  لفترة غير محددة   2024سبتمبر    25الصندوق الفرعي في    تم تأسيس"(. وقد  الصندوق الفرعي"    بـمنها  

 عام. كصندوق 
 
)"الصندوق الفرعي"( هو صندوق عام مفتول العضوية تم إنشاؤل في دولة    المغذي  سواق المال لأصندوق بنك أبوظبي التجاري  إن  

الإمارات العربية المتحدة من قبل بنك أبوظبي التجاري ش.م.ع )"مدير الصندوق" أو "مدير الاستثمار"( وفقا لقرار رئيس مجلس  
في دولة الإمارات العربية المتحدة  هيتة سوق المال  بشأن لوائح صناديق الاستثمار وموافقة     RM/2023/01إدارة الهيتة رقم  

مدير الصندوق من قبل  أنشطته    ويتم إدارةبشكل منفصل    ةمسجل  منشأةالصندوق الفرعي ليس    إن  .2024  ديسمبر  23بتاريخ  
 الاستثمار. تم تفوي  مهام حفظ وإدارة الصندوق الفرعي إلى بنك ستاندرد تشارترد. قسم رئيسويشرف عليه 

 
  - في صناديق السيولة في جي بي مورغان  جوهري بشكل  موجوداته  استثمار جميع    في الهدف الاستثماري للصندوق الفرعي  يتمثل  
منخفضة    الموجوداتللسيولة بالدولار الأمريكي )"الصندوق الرئيسي"(، وهو صندوق قصير الأجل لصافي ويمة    LVNAVندوق  ص

سيكاف أوسيتس   الصندوق الأساسي لصندوق التقلي تم إنشاؤل كصندوق فرعي لصناديق السيولة في جي بي مورغان، وهو  
 تأسست في لوكسمبورغ. 

 
هو بنك أبوظبي التجاري )"مدير الصندوق"(، وهي شركة مساهمة عامة تأسست بموجي قوانين دولة    الفرعيمدير الصندوق  إن  

 "(. مقدم الخدمات الإداريةالفرعي هو بنك ستاندرد تشارترد )"للصندوق مقدم الخدمات الإدارية إن الإمارات العربية المتحدة. 
 
 
   (المحاسبة)معايير  والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية تطبيق المعايير   2
 
فترات المحاسبة التي تبدأ  سارية المفعول لل  (المحاسبة)معايير    والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية    المعايير 2/1

    2025يناير  1في أو بعد 
 

الصادرة )معايير المحاسبة(  المعايير الدولية للتقارير المالية  تعديلات على  قام الصندوق الفرعي بتطبيق الخلال الفترة الحالية،  
 . 2025يناير  1 أو بعد  تبدأ فيالتي سنوية الفترة العن مجلس معايير المحاسبة الدولية، والتي تسري على 

 
 ولم يكن لاعتماد هذل التعديلات أار جوهري على الإفصاحات أو المبالغ المقدرجة في هذل البيانات المالية.

 
الأجنبية:    21  رقم  الدولي  المحاسبي  المعيار  على  تعديلات • العملات  أسعار صرف  في  التغييرات    قابلية   عدم آاار 

 الصرف 
 

والتي  )معايير المحاسبة(  بخلاف ما ذكر أعلال، لا توجد معايير وتعديلات جوهرية أخرت من المعايير الدولية للتقارير المالية  
 . 2025يناير  1أصبحت سارية المفعول للمرة الأولى للسنة المالية التي تبدأ في أو بعد 

 
 المعايير والتفسيرات الجديدة المصدرة والتي لم يسري تطبيقها بعد   2/2
 

أدنال عن أار المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة الصادرة، والتي لم تدخل حيز التنفيذ بعد، حتى تاريخ إصدار    يتم الإفصال
 الصندوق الفرعي اعتماد هذل المعايير، إن وجدت، عند دخولها حيز التنفيذ.  وينوي البيانات المالية للصندوق الفرعي. 
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 )يتبع(  (المحاسبة)معايير  والمعدلةالجديدة  الدولية للتقارير المالية تطبيق المعايير   2
 
 )يتبع(المعايير والتفسيرات الجديدة المصدرة والتي لم يسري تطبيقها بعد   2/2
 

 

  المعايير الدولية للتقارير المالية )معايير المحاسبة( الجديدة والمعدلة
 يسري تطبيقها للفترات 

 السنوية التي تبدأ من أو بعد
   

 2027يناير  1  العرض والإفصاحات في البيانات المالية 18المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
   

الشركات التابعة التي لا تخضع للمساءلة العامة:    19المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  
 الإفصاحات

 2027يناير  1 

   
   7المالية رقم  والمعيار الدولي للتقارير    9تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  

 عيما يتعلق بتصنيف ووياس الأدوات المالية 
 2026يناير  1 

   
  7والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم    9تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  

 العقود المتعلقة بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة  –
 2026يناير  1 

   
 2027يناير  1  ( 21التضخم المفرط )تعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم  التحويل إلى عملة عرض  

   
 .  11المجلد   -التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقارير المالية معايير المحاسبة

 
 يتضمن الإعلان التعديلات التالية: 

 

 2026يناير  1 

 محاسبة التحوط من قبل المعتمدين لأول مرة؛ : 1المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
 .: الربح أو الخسارة عند إلغاء الاعتراف7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
: الإفصال عن الفرق المؤجل بين القيمة العادلة  7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 .وسعر المعاملة
 .: مقدمة والإفصال عن مخافر الائتمان7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
: إلغاء اعتراف المستأجر بمطلوبات عقود 9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 .الإيجار
 .: سعر المعاملة9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •
 : تحديد "الوكيل الفعلي"؛ و 10المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  •

 : فريقة التكلفة7المعيار المحاسبي الدولي رقم  

  

   
 لتقارير الماليةلمعايير الإفصاح عن الاستدامة وفقًا للمعايير الدولية 

المتطلبات العامة للإفصال عن المعلومات المالية المتعلقة   S1المعيار الدولي للتقارير المالية  
 بالاستدامة 

  
ــاريخ التطبيق  ــد تـ ــديـ ــد تحـ لم يتم بعـ
من قبـل الجهـة التنظيميـة في دولـة  

 الإمارات العربية المتحدة
   

ــاريخ    الإفصاحات المتعلقة بالمناخ  S2المعيار الدولي للتقارير المالية  ــد تـ ــديـ ــد تحـ التطبيق لم يتم بعـ
من قبـل الجهـة التنظيميـة في دولـة  

 الإمارات العربية المتحدة
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 الجوهريةمعلومات السياسة المحاسبية  3
 

  الالتزامبيان 
 

معايير المحاسبة الدولية  الصادرة عن مجلس  )معايير المحاسبة(  لتقارير المالية  لتم إعداد هذل البيانات المالية وفقًا للمعايير الدولية  
 والقوانين واللوائح المعمول بها في دولة الإمارات العربية المتحدة.

 
 الإعداد أساس 

 
التكلفة التاريخية باستثناء الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة والتي    وفقاً لمبدأالمالية    البياناتتم إعداد  
 بالقيمة العادلة.  تم وياسها

 
 لتقارير المالية الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية. لالبيانات المالية وفقًا للمعايير الدولية تم إعداد  و 
 

 العرض العملة الوظيفية وعملة 
 

 للصندوق الفرعي.   وعملة العرضالعملة الوظيفية  باعتبارهاهذل البيانات المالية بالدولار الأمريكي، تم عرض 
 

 الأدوات المالية

 تصنيف الموجودات المالية والمطلوبات المالية
 

 الموجودات المالية
 

الخسارة  : بالتكلفة المطفأة أو القيمة العادلة من خلال الربح أو  ووياسهاعند الاعتراف المبدئي، يتم تصنيف الموجودات المالية  
 القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. ب أو
 

تحديدها بالقيمة العادلة من خلال حساب الربح أو  يتم وياس الأصل المالي بالتكلفة المطفأة إذا تم الوفاء بالشروط التالية ولا يتم 
 الخسارة:
 
يتم الاحتفاظ بالأصل لمن إفار نموذج الأعمال الذي يهدف إلى الاحتفاظ بالموجودات للحصول على التدفقات النقدية   •

 التعاقدية؛ و 
الشروط التعاقدية للموجودات المالية ينتج عنها تدفقات نقدية في تواريخ محددة والتي هي وحدها دفعات لأصل الدين والفائدة   •

 على المبلغ الرئيسي القائم. 
 

  تحديدهاولم يتم    الشروط التالية  الآخر فقط إذا كانت تستوفيالدين بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل    أدوات  يتم وياس
 :الربح أو الخسارةالقيمة العادلة من خلال ب
 
نموذج الأعمال الذي يهدف إلى كللا من تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية وبيع الأصل  يتم الاحتفاظ بالأصل المالي لمن   •

 المالي؛ و 
الشروط التعاقدية للأصل المالي ينتج عنها تدفقات نقدية في تواريخ محددة تكون هي فقط مدفوعات أصل الدين والفائدة   •

 القائم.  الرئيسيعلى المبلغ 
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 )يتبع(  الأدوات المالية 

 )يتبع(تصنيف الموجودات المالية والمطلوبات المالية 
 

 المطلوبات المالية
 

 بالتكلفة المطفأة. مقاسةعلى أنها لاحقاً في الفترة الحالية، تم تصنيف المطلوبات المالية 
 

مطلوبات مالية أو حقوق ملكية وفقا لجوهر الترتيبات التعاقدية وتعريفات المطلوبات  كأدوات الدين أو حقوق الملكية إما    يتم تصنيف
 المالية وأداة حقوق الملكية.  

 
بالقيمة العادلة من خلال  مالية أو أدوات حقوق ملكية تم تحديدها  مطلوباتحتى نهاية الفترة، لا يوجد لدت الصندوق الفرعي أي 

 . 9بموجي المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  الربح او الخسارة 
 
 عتراف الا
 

يصبح فرفا    المتاجرة عندمايعترف الصندوق بالموجودات والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في تاريخ  
 في الأحكام التعاقدية للأداة. يتم الاعتراف بالموجودات والمطلوبات المالية الأخرت في تاريخ إنشائها.

 
. اعتبارا من هذا التاريخ،  المتاجرةتاريخ بمحاسبة الالمالية والمطلوبات المالية باستخدام  الموجوداتشراء  باحتساب الصندوق  يقوم

 عن التغيرات في القيمة العادلة للموجودات المالية أو المطلوبات المالية.  ناتجةيتم تسجيل أي مكاسي وخسائر 
 

 تقييم نموذج الأعمال
 

الاحتفاظ بالأصل المالي على مستوت المحفظة لأن    بموجبهتقييم لهدف نموذج الأعمال الذي تم  يجراء  بيقوم الصندوق الفرعي  
 :أخذها بالإعتبار. تشمل المعلومات التي يتم مدير الإستثمارهذا يعكس بشكل أفضل فريقة إدارة الأعمال وتقديم المعلومات إلى

 
للمحفظة وتشغيل تلك السياسات في الممارسة العملية. وعلى وجه الخصوص، ما إذا كانت   المدرجةالسياسات والأهداف   •

تركز على تحقيق إيرادات الأربال التعاقدية، أو الحفاظ على معدل ربح معين، أو مطابقة مدة مدير الإستثمار  استراتيجية  
 الموجودات المالية مع مدة المطلوبات التي تمول تلك الموجودات، أو تحقيق التدفقات النقدية من خلال بيع الموجودات؛

 صندوق الفرعي. للمدير الإستثمار إلى  عنها تقارير وإعدادتقييم أداء المحفظة  يتم كيف •
المالية المحتفظ بها لمن نموذج الأعمال هذا( وكيفية إدارة هذل    الموجوداتالمخافر التي تؤار على أداء نموذج الأعمال ) •

 ؛المخافر
المدارة    للموجوداتعلى سبيل المثال ما إذا كان التعوي  يعتمد على القيمة العادلة    -كيف يتم تعوي  مديري الأعمال   •

 و ؛أو التدفقات النقدية التعاقدية التي تم تحصيلها
تواتر وحجم وتوقيت المبيعات في الفترات السابقة وأسباب هذل المبيعات وتوقعاتها حول نشاط المبيعات المستقبلي. ومع  •

، ولكن كجزء من تقييم شامل لكيفية تحقيق  بشكل منعزلذلك، لا يتم الأخذ بالاعتبار المعلومات المتعلقة بنشاط المبيعات  
 المالية وكيفية تحقيق التدفقات النقدية. الموجوداتالهدف المعلن للصندوق الفرعي لإدارة 
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 )يتبع(  الأدوات المالية 

 )يتبع(تصنيف الموجودات المالية والمطلوبات المالية 
 

 المال والفائدة فقط تقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية هي مدفوعات رأس 
 

"الربح"    يتم تعريفأنه القيمة العادلة للأصل المالي عند الاعتراف المبدئي.  ب"  يصل المالالألأغراض هذا التقييم، يتم تعريف "
 خلال فترة زمنية معينة. الأصلي القائملقيمة الزمنية للنقود ومخافر الائتمان المرتبطة بالمبلغ ل كبدل

 
 اعاده التصنيف 

 
لاعتراف المبدئي، إلا في الفترة التي تلي تغيير الصندوق الفرعي لنموذج أعماله  ل  لاحقاً لا يتم إعادة تصنيف الموجودات المالية  

 المالية.  الموجوداتلإدارة 
 
 إنخفاض القيمة (أ)
 
القيمة بيتم وياسها    لم المتوقعة على الأدوات المالية التالية التي  خسائر الائتمان  بمخصصات  بالإعتراف  الصندوق الفرعي    يقوم

 :الربح أو الخسارةالعادلة من خلال  
 
 ؛ةالمالية الأخرت بما في ذلك عقود الإيجار التمويلي والموجوداتالتمويل والسلف   •
 ؛الدينالمالية التي هي استثمارات  الموجودات •
 عقود الضمان المالي.  •
 
 يتم الاعتراف بأي خسارة انخفاض في القيمة على استثمارات الأسهم.  لم
 

 قياس خسائر الائتمان المتوقعة
 

"الاث مراحل" لانخفاض القيمة بناء على التغيرات في جودة الائتمان منذ   من  نموذج  9يحدد المعيار الدولي للتقارير المالية رقم  
 الاعتراف المبدئي كما هو مولح أدنال: 

 
خسائر الائتمان   إلى  يستند  بالإعتراف بمخصصالصندوق الفرعي    يقومعندما يتم الاعتراف بالتمويل لأول مرة،   :  1المرحلة 

 شهرا.  12المتوقعة لمدة 
  لخسائر في مخافر الائتمان منذ إنشائه، يسجل الصندوق الفرعي مخصص    جوهريةالتمويل زيادة    يظهرعندما   :  2المرحلة 

 .العمر الزمنيالائتمان المتوقعة على مدت 
  مدت الائتمان المتوقعة على    لخسائرالتمويل ذات ويمة إئتمانية منخفضة. يسجل الصندوق الفرعي مخصص    يعتبر :  3المرحلة 

 .العمر الزمني
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 الأدوات المالية )يتبع( 
 

 )يتبع( قياس خسائر الائتمان المتوقعة
 
 هي هيكل مصطلح المتغيرات التالية: المتوقعةالمدخلات الرئيسية في وياس خسائر الائتمان إن 
 عن السداد؛  التعثر تاحتمالا •
 عن السداد؛  التعثر بافتراضالخسارة  •
   عند التعثر عن السدادالتعرض  •
 
تعديلها لتعكس معلومات    أخرت، ويتم  بيانات تاريخيةو من نماذج إحصائية مطورة داخليا    مستمدة بشكل عام  المعاييرهذل    إن

 المدخلات الإحصائية: /المعلومات. عيما يلي تفاصيل هذل مستقبلية
 

عن السداد خلال    التعثرتقدير لاحتمال    هيعن السداد    التعثر  تاحتمالا تعتبر   - عن السداد   التعثر تاحتمالا
 .ةمعين ةزمني فترة

 للخسائر الناتجة عن التعثر في تقدير    وه  يعتبر التعرض عند التعثر عن السداد - عند التعثر عن السداد التعرض 
التغييرات المتوقعة في التعرض بعد تاريخ    الأخذ بالإعتبارفي المستقبل، مع  السداد  
 .التقرير

عن التعثر في السداد  للخسارة الناتجة  تقدير    يه التعثر    الخسارة بافتراضتعتبر   - الخسارة بافتراض التعثر عن السداد 
الفرق بين التدفقات النقدية التعاقدية المستحقة وتلك التي   إلى  وتستندوقت معين.  
. توليحها عادة كنسبة ات، بما في ذلك تحقيق أي لمانتحصيلهايتوقع المقرض  

 . متوية للخسارة بافتراض التعثر
 
 :كما يليلخسائر الائتمان. يتم وياسها  محتملةخسائر الائتمان المتوقعة هي تقديرات مرجحة إن 
 
في تاريخ التقرير: كالقيمة الحالية لجميع حالات العجز النقدي  منخفضة القيمة  غير  ذات ويمة ائتمانية  موجودات مالية   •

الفرعي   الصندوق  يتوقع  التي  النقدية  والتدفقات  للعقد  وفقا  الفرعي  للصندوق  المستحقة  النقدية  التدفقات  بين  الفرق  )أي 
 (. استلامها

والقيمة الحالية    المدرجةفرق بين إجمالي القيمة  المنخفضة القيمة في تاريخ التقرير: كذات ويمة ائتمانية  موجودات مالية   •
 و ؛للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة

 أي مبالغ يتوقع الصندوق الفرعي استردادها.  ناقصاً حاملها  لتسديدعقود الضمان المالي: الدفعات المتوقعة  •
 
  تتقاسمجماعي لمحافظ التمويل التي  على أساس  خسائر الائتمان المتوقعة على أساس فردي أو  بقياس  الصندوق الفرعي    يقوم

النقدية المتوقعة للأصل    إلى وياس مخصص الخسارة    يستندمماالة.  القتصادية  الامخافر  الخصائص   للتدفقات  القيمة الحالية 
 جماعي.على أساس على أساس فردي أو  اللأصل، بغ  النظر عما إذا تم وياسه الفعلي معدل الفائدةباستخدام 
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 الأدوات المالية )يتبع( 
 

 موجودات مالية ذات قيمة إئتمانية منخفضة 
 

المالية    والموجوداتبالتكلفة المطفأة    المدرجة المالية    الموجوداتتقرير، يقوم الصندوق الفرعي بتقييم ما إذا كانت    كل في تاريخ  
بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة ذات ويمة إئتمانية منخفضة. يعتبر الأصل المالي "ذات ويمة إئتمانية منخفضة"   المدرجة

عند وقوع حدث أو أكثر له تأاير لار على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي. تشمل الأدلة على الإنخفاض في 
 مكن ملاحظتها حول الأحداث التالية: القيمة الائتمانية بيانات ي

 يواجها المصدر أو المقترض؛ كبيرةصعوبات مالية  •
 ؛ السدادموعد  عنأو التأخر  التعثر عن السداد مثل أحداثالعقد، بخلال الإ •
الصندوق الفرعي في ظل  من قبل  إعادة هيكلة التمويل أو السلفة من قبل الصندوق الفرعي والتي لن يتم أخذها في الاعتبار   •

 ظروف أخرت. 
 أو  ة أخرت؛مالي هيكلةفلاس أو أي إعادة الإ إجراءات إشهاريصبح من المحتمل أن يدخل المقترض في  •
 عدم وجود سوق نشط لهذا الأصل المالي بسبي الصعوبات المالية.  •
 

 الموجودات المالية المعاد هيكلتها
 

صعوبات مالية للمقترض،    نتيجةمالي أو استبدال أصل مالي قائم بآخر جديد  الصل  الأإذا تم إعادة التفاوض أو تعديل شروط  
 :كما يلييتم حينها إجراء تقييم لتحديد ما إذا كان يجي إلغاء الاعتراف بالأصل المالي، ويتم وياس خسائر الائتمان المتوقعة 

 
إذا كان من غير المتوقع أن تؤدي إعادة الهيكلة المتوقعة إلى إلغاء الاعتراف بالأصل الحالي، فين التدفقات النقدية المتوقعة   •

 . القائمالنقدي من الأصل   العجزالناشتة عن الأصل المالي المعدل تقدرج في حساب 
القيمة العادلة المتوقعة للأصل الجديد    يتم معاملة،  القائمإذا كانت إعادة الهيكلة المتوقعة ستؤدي إلى إلغاء الاعتراف بالأصل   •

هذا المبلغ في حساب العجز   يتم إدراجإلغاء الاعتراف به.    عند  القائمعلى أنها التدفق النقدي النهائي من الأصل المالي  
المتوقع حتى تاريخ التقرير باستخدام   إلغاء الإعتراف  . يتم خصم العجز النقدي من تاريخالقائمالنقدي من الأصل المالي  
 . القائملأصل المالي من ا معدل الربح الفعلي الأصلي 

 
 المخصصات 

 
( ناتج عن أحداث سـابقة والتي  اسـتدلاليالتزام حالي )قانوني أو   الفرعييتم الاعتراف بالمخصـصـات عندما يكون على الصـندوق  

 مواوق.مبلغ الإلتزام بشكل تسوية الالتزام، ويمكن تقدير ملزم ب الفرعيالصندوق  يكون يكون من المحتمل أن 
 
ــي  المبلغ المعترف به كمخصــــــص إن   ــابه حســــ ــل  يتم احتســــ الالتزام الحالي في تاريخ بيان  لمقابلةالمطلوب   التوقعات للبدلأفضــــ

بالالتزام. عندما يتم وياس المخصــــــــــص   غير المؤكدة المحيطة  والأمورالاعتبار المخافر  بعينالأخذ  بعدصـــــــــــافي الموجودات، 
 باستخدام التدفقات النقدية المقدّرة لسداد الالتزام الحالي، فين ويمته المدرجة هي القيمة الحالية لتلك التدفقات النقدية.

 
عندما يكون جزء أو كافة المنافع الاقتصــادية المطلوبة لســداد المخصــص متوقع اســتردادها من فرف االلإ، يتم الإعتراف بالذمم 

 المدينة كموجودات في حالة كون استلام واستعالة المبلغ مؤكدة ويمكن وياس المبلغ بشكل مواوق.
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 ومرادفات النقد النقد 
 
 .لدت البنو فقط من النقد والأرصدة   ومرادفاتتكون النقد ي
 
   بيع الاستثمارات من مستحقةالمبالغ ال
 

تمثل المبالغ المستحقة من بيع الاستثمارات العائدات المستحقة من الوسطاء مقابل الأوراق المالية المباعة ولكن لم يتم تسويتها  
 . ويتم الاعتراف بهذل المبالغ على أساس تاريخ التداول ووياسها بالتكلفة المستهلكة.التقريربعد في تاريخ 

 
 كات اشتر الإ من مدينة الذمم ال
 

المدينة   التزام المستثمر ويتم وياسها بسعر  الممتازةللوحدات  الإشتراكات  من  يتم الاعتراف بالذمم  ، المصنفة كالتزام، بناءً على 
الإصدار المتفق عليه. يتم تقييم قابلية التحصيل، ويتم تحديد مخصص للحسابات المشكو  في تحصيلها على أساس الولع  

ذات الصلة عند استلام    الممتازة، مع الاعتراف بالتزامات الوحدة  كموجودات متداولةالمالي للمستثمر. يتم عرض المستحقات  
 وأنشطة الاشترا  ذات الصلة.  الممتازةالأموال. تتضمن الإفصاحات فبيعة الوحدات 

 
 عند الاسترداد الذمم الدائنة

 
لكل    الموجوداتعند الاسترداد"، مقاسة بصافي ويمة    الذمم الدائنةبالتزام "الفرعي  عند استلام فلي الاسترداد، يعترف الصندوق  

متداولة التزام الصندوق كهذل الالتزامات المصنفة  تعتبر  تاريخ الاسترداد )"يوم التقييم"(، مما يعكس أي رسوم مطبقة.    كما فيوحدة  
 . التسديدويتم إلغاء الاعتراف بها عند القابلة للإسترداد الفرعي بالدفع لمالكي الوحدات 

 
 خرى الأدائنة الذمم الو  مستحقاتال
 
 يتم إدراجها لاحقا بالتكلفة المطفأة. و بالقيمة العادلة  مبدئياً والذمم الدائنة الأخرت  الإعتراف بالمستحقاتيتم 

 
 دارية الإعمومية و المصاريف ال
 
الأخرت المتعلقة بالعمليات الجارية للصندوق الفرعي، بما في ذلك    والمصاريفالرسوم والتكاليف  بدفع  الصندوق الفرعي    يقوم

"( بالصندوق  الخاصة  التكاليف  النسبية من هذل  تشمل    المصاريفحصته  المعاملات،   المصاريفالجارية"(.  تكاليف  الجارية 
وتكاليف القانونيةتعاب  الأو  ويمة مضافة(،  ذلك أي لرائي  في  )بما  التسجيل والضرائي  الحسابات، ورسوم  مدققي  وأتعاب   ،

النثرية المعقولة لمقدمي   مصاريفالو التشغيلية،    مصاريفالو التسويق، وتكاليف التوايق،    ومصاريفالتعوي ،    ومصاريفالتأمين،  
 (. والوصيالخدمات )بما في ذلك مدير الصندوق 

 
 توزيعات الأرباح إيرادات

 
 الدخل الشامل أو في تاريخ استحقاق الأربال،  بيانأسهم في  في  توزيعات الأربال المتعلقة باستثمارات    بييراداتيتم الاعتراف  

توزيعات الأربال.  استلامحق في ال ااباتتوزيعات الأربال عند  بييرادات. يتم الاعتراف الاستقطاعلرائي قبل خصم جمالي بالإ
 الدخل الشامل. بيانفي  رستثماالا بع  إيراداتعلى  ،إن وجدت الاستقطاع،يتم الاعتراف بضرائي 
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 الفوائد   إيرادات
 

 ومرادفاتالنقد  من    إيرادات الفوائد شمل  هي تباستخدام فريقة الفائدة الفعلية. و   يالفوائد على أساس زمن  بييراداتيتم الاعتراف  
 النقد.

 
 المحقق على الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  وغير المحقق   المكسب صافي  

 
يشمل صافي الربح من الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة جميع الأربال المحققة وتغيرات القيمة العادلة  

 توزيعات الأربال.  إيراداتغير المحققة وفروق أسعار صرف العملات الأجنبية ولكنه لا يشمل 
 

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الفرق بين سعر الإغلاق المطبق  من الموجودات المالية  يمثل صافي الربح المحقق  
 وسعر البيع/التسوية.تاريخ إعادة التقييم  آخر في
 

في فترة   الشراءللأداة المالية في بداية فترة التقرير، أو سعر المعاملة عند    المدرجةيمثل الربح غير المحقق الفرق بين القيمة  
 العادلة في نهاية فترة التقرير.  والقيمةالتقرير الحالية  

 
 العملات الأجنبية 

 
. يتم إعادة تحويل الموجودات والمطلوبات تتاريخ المعاملابيتم تسجيل المعاملات بالعملات الأجنبية بأسعار الصرف السائدة  

 المركز المالي.  بيانتاريخ بالمقومة بالعملات الأجنبية بسعر الصرف السائد  المالية
 

التكلفة التاريخية بالعملة الأجنبية باستخدام أسعار الصرف كما في تواريخ  من حيلإ  التي يتم وياسها    المالية يتم تحويل البنود غير  
المقاسة بالقيمة العادلة بعملة أجنبية باستخدام أسعار الصرف في تاريخ تحديد   الماليةالمعاملات الأولية. يتم تحويل البنود غير  

 القيمة العادلة. 
 
  ات فروق إدراجالدخل الشامل. يتم  بيانصرف العملات الأجنبية الناتجة عن تحويل العملات الأجنبية في  اتفروقب الإعترافيتم 

الربح من الاستثمارات   الخسارة في صافي  الربح أو  العادلة من خلال  بالقيمة  المتعلقة بالاستثمارات  العملات الأجنبية  صرف 
 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

 
 الوحدات القابلة للاسترداد 

 
للصندوق الفرعي    الموجوداتبأسعار تستند إلى صافي ويمة    حامليها  لخيارالوحدات القابلة للاسترداد وفقا  واسترداد  يتم إصدار  
قسمة صافي  من خلال للصندوق الفرعي لكل وحدة    الموجوداتصافي ويمة    يتم إحتسابالإصدار أو الاسترداد.    عند لكل وحدة  
لوحدات القابلة للاسترداد القائمة في جميع أيام العمل. ا  عدد  إجمالي  علىالعائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد    الموجودات

وفقا لنشرة الإصدار الخاصة بالصندوق الفرعي، يتم تقييم المراكز الاستثمارية بناء على آخر أسعار السوق المتداولة لغرض  
 .ات والاسترداد للإشتراكاتتحديد صافي ويمة الموجودات لكل وحدة 
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 الضريبة الحالية 
 

الضريبة المستحقة حاليا على الربح الخالع للضريبة للسنة. يختلف الربح الخالع للضريبة عن "الربح قبل الضريبة" كما   تستند
في سنوات أخرت والبنود    القابلة للخصمالخالعة للضريبة أو    المصاريفبنود الدخل أو    نتيجةفي بيان الربح أو الخسارة    مدرجهو  

للصندوق الفرعي باستخدام معدلات الضرائي   الحالية الضريبة    يتم احتسابلخصم.  القابلة ل التي لا تخضع مطلقا للضريبة أو  
يتم الاعتراف بالمخصص لتلك الأمور التي يكون فيها تحديد    نهاية فترة التقرير.  في  جوهري بشكل    تطبيقهاأو    تطبيقهاالتي تم  

ستقبلي للأموال إلى السلطة الضريبية. يتم وياس المخصصات  الضريبة غير مؤكد وعندما يكون من المحتمل أن يكون هنا  تدفق م
مدعوما    الصندوق الفرعيحسي أفضل تقدير للمبلغ المتوقع استحقاقه. يستند التقييم على تقدير العاملين في مجال الضرائي داخل  

 بالخبرة السابقة عيما يتعلق بهذل الأنشطة وفي بع  الحالات استنادًا إلى مشورة لريبية مستقلة متخصصة. 
 

 الضريبة المؤجلة
 

القيمة     والأسس المالية    البياناتللموجودات والمطلوبات في    المدرجةيتم الاعتراف بالضريبة المؤجلة على الفروق المؤقتة بين 
الخالع للضريبة. يتم الاعتراف بالالتزامات الضريبية المؤجلة بشكل عام لجميع    إحتساب الربحالضريبية المقابلة المستخدمة في  

الفروق المؤقتة الخالعة للضريبة. يتم الاعتراف بشكل عام بموجودات الضريبة المؤجلة إلى الحد الذي يكون من المحتمل أن  
الفروق   استخدام  مقابلها  يمكن  والتي  متاحة  للضريبة ستكون  الخالعة  الاعتراف  الأربال  يتم  للخصم. لا  القابلة  هذل بالمؤقتة 

للموجودات   المؤقت من الاعتراف المبدئي )بخلاف اندماج الأعمال(  المؤجلة إذا نشأ الفرق  الموجودات والمطلوبات الضريبية 
 بالمطلوبات عتراف  والمطلوبات في معاملة لا تؤار على الربح الخالع للضريبة أو الربح المحاسبي. بالإلافة إلى ذلك، لا يتم الا

 . إذا كان الفرق المؤقت ناتج من الاعتراف الأولي بالشهرة ة المؤجل ةالضريبي
 

يتم الاعتراف بمطلوبات الضريبة المؤجلة للفروقات المؤقتة الخالعة للضريبة، ومن المحتمل ألا يتم عكس الفرق المؤقت في 
المستقبل المنظور. يتم الاعتراف بموجودات الضريبة المؤجلة فقط إلى الحد الذي يكون عيه من المحتمل توفر أربال خالعة  

 الفروقات المؤقتة ومن المتوقع أن تنعكس في المستقبل المنظور. للضريبة كاعية للاستفادة من فوائد 
 

تقرير وتخفيضها إلى الحد الذي لم يعد من المحتمل توفر اليتم مراجعة القيمة المدرجة للموجودات الضريبية المؤجلة في تاريخ  
 أربال لريبية كاعية للسمال باسترداد كل أو جزء من الأصل. 

 
الفترة التي يتم فيها تسوية الالتزام أو تحقيق  المتوقع تطبيقها في  يتم احتساب الضريبة المؤجلة على أساس معدلات الضريبة 

 جوهري في تاريخ التقرير. الأصل بناءً على قوانين ومعدلات الضرائي التي تم تطبيقها أو تطبيقها بشكل 
 

يعكس وياس مطلوبات وموجودات الضريبة المؤجلة التبعات الضريبية التي قد تترتي على الطريقة التي تتوقع بها الشركة، في  
 نهاية فترة التقرير، استرداد أو تسوية القيمة المدرجة لموجوداتها ومطلوباتها.

 
يتم مقاصة موجودات ومطلوبات الضريبة المؤجلة في حال كان هنا  حق قانوني ملزم لتسوية موجودات الضريبة الحالية مقابل 

تسوية   الصندوق الفرعي نوي  يمطلوبات الضريبة الحالية وعندما تتعلق بضرائي الدخل التي تفرلها نفس السلطة الضريبية و 
 . المطلوبات والموجودات الضريبية الحالية على أساس صافي

 
يتم الاعتراف بالضـــــــريبة الحالية والمؤجلة في الربح أو الخســـــــارة، باســـــــتثناء عندما تتعلق ببنود التي يتم الاعتراف بها في الدخل  
الشــامل الآخر أو مباشــرة في حقوق الملكية، وفي هذل الحالة، يتم الاعتراف بالضــريبة الحالية والمؤجلة أيضــا في الدخل الشــامل 

عندما تنشـأ الضـريبة الحالية أو الضـريبة المؤجلة من المحاسـبة الأولية لاندماج   ق الملكية على التوالي.الآخر أو مباشـرة في حقو 
 التأاير الضريبي في المحاسبة لاندماج الأعمال. إدراجالأعمال، يتم 
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 رئيسية للتقدير غير المؤكدالمصادر الحساسة و المحاسبية الحكام الأ 4
 

إصدار أحكام وتقديرات وافترالات تؤار ثمار  مدير الإست من  وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية  يتطلي إعداد البيانات المالية  
عن الموجودات الطارئة المطلوبات  ، بالإلافة إلى الإفصال  المدرجة للموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصاريفعلى المبالغ  
 . وقد تختلف النتائج الفعلية عن هذل التقديرات. المحتملة
 

يتم تقييم التقديرات والأحكام بشكللا مستمر، وتستند إلى الخبرة السابقة وعوامل أخرت، بما في ذلك توقعات الأحداث المستقبلية 
في إعداد هذل البيانات جوهرية    اتوتقدير   أحكامأي    بيصدار  الإدارة   تقمالتي يتوقع أن تكون معقولة في ظل هذل الظروف. لم  

 المالية. 
 
 
 أدوات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة   5
 

الاستثمار في   في  المدرجةالصناديق  من  المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة للصندوق الفرعي    الموجوداتتتألف  
 . للمتاجرةالمحتفظ بها  الصناديق الرئيسية

 

  

 ديسمبر 31 
2025 

 أمريكي  دولار
    

    موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:
 49,914,933   الصناديق الرئيسيةاستثمارات في 

    
 

 عيما يلي التحليل الجغرافي للاستثمارات: 
 

 الجغرافي التوزيع

 ديسمبر 31  
2025 

 أمريكي  دولار
    

 %100,0   عالمي 
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 )يتبع( أدوات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  5
 

 خلال الفترة:  الربح او الخسارةالقيمة العادلة من خلال برصيد الموجودات المالية في حركة العيما يلي 
 

  
 2025 

 أمريكي  دولار
    
    الاستثمارات  في حركة ال

 -   الفترة الرصيد في بداية 
 213,310,628   مشتريات 
 (167,327,356)   مبيعات 

 1,114,042   صافي مكاسي غير محققة
 2,817,619   صافي مكاسي محققة

 49,914,933   كما في نهاية الفترة الرصيد 
 
 
 ومرادفات النقد النقد  6

  

 ديسمبر 31 
2025 

 دولار أمريكي 
    

 1,450,204   نقد محتفظ به لدت البنو 
    

مخافر ائتمانية منخفضة نتيجة التخلف عن السداد حيلإ أن هذل البنو  تخضع  ذات  يتم تقييم الأرصدة لدت البنو  على أنها  
  الخسارة مخصص    بتقدير  الصندوق الفرعي  قاموبناءً على ذلك،    . لرقابة عالية من قبل مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي 

الأرصدة لدت  . جميع  شهرا  12  لفترةالمتوقعة  خسائر الائتمان  باستخدام نموذج  في نهاية فترة التقرير    البنو على الأرصدة لدت  
ومع الأخذ في الاعتبار الخبرة السابقة في التخلف عن السداد ومعدلات الائتمان  في نهاية فترة التقرير مستحقة الدفع.    البنو 
الصندوق الفرعي بتقدير عدم وجود انخفاض في القيمة، وبالتالي لم يتم تسجيل أي مخصصات خسارة على  قام، للبنو الحالية 

 هذل الأرصدة. 
 
 
 بيع استثمارات  من  ذمم مدينة  7
 
دولار أمريكي. ويمثل    10,150,000المشتريات    من، بلغ رصيد الصندوق الفرعي من المبالغ المستحقة  2025ديسمبر    31في  

 هذا المبلغ العائدات المستحقة عن الأوراق المالية الاستثمارية التي تم بيعها، والتي سيتم استلامها بعد نهاية الفترة. 
 
 
   ذمم دائنة على المشتريات   8
 
التي نشأت    أمريكيدولار    1,050,000  بمبلغدائنة على المشتريات  ذمم  ، كان لدت الصندوق الفرعي  2025ديسمبر    31في  كما  

للأفراف    غير مسددة   الدائنة على المشتريات مبالغالذمم  . وتمثل هذل  من معاملات شراء استثمار والتي تم تنفيذها قبل نهاية الفترة
 بعد نهاية الفترة.  تسويتها، والتي سيتم المقابلة
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 أخرى  مطلوبات 9

  

 ديسمبر 31 
2025 

 ي دولار أمريك
    

 12,883   المستحقةتدقيق ال أتعاب
 598   ذمم دائنة أخرت  

   13,481 
 
 

 ذمم دائنة عند الاسترداد  10
 

مستحق على    (وحدة  974,971)دولار أمريكي    10,143,324، كان لدت الصندوق الفرعي مبلغ  2025  ديسمبر  31  كما في
التسوية، والتي عادة ما  عند    المطلوباتيتم إلغاء الاعتراف بهذل  فلي استرداد.    عند استلام   نتج، والذي  استرداد الوحداتعمليات  

 . T ،T+1 ،T+2تكون على أساس 
 
 

 ذات علاقة  مع جهاتمعاملات  11
 
ــندوق الفرعي يقوم في   كما هو محدد  جهة ذات علاقةأخرت تندرج لـــــــمن تعريف    ومنشـــــــآتمعاملات مع شـــــــركات    بيبرام  الصـــــ
 .الجهات ذات العلاقةإفصاحات  24الدولي رقم  يمعيار المحاسبال
 

  ،التي يمكن للصـــــندوق الفرعي  المنشـــــآتومدير الصـــــندوق وتلك  الأســـــاســـــيذات العلاقة من أعضـــــاء الصـــــندوق   الجهاتتتكون  
من قبل  هامسـيطرة أو نفوذ ل تخضـع، أو أن  هامومدير الصـندوق أن يمارسـوا عليها سـيطرة أو نفوذ  الأسـاسـيأعضـاء الصـندوق 

الصـــــندوق الفرعي   يقوم، الإعتيادية  الأعمالمدير الصـــــندوق. في ســـــياق   المدارة من قبل، بما في ذلك الصـــــناديق المنشـــــآتتلك 
يتم تحديدها ذات العلاقة وفقاً للأســـــعار والشـــــروط والأحكام المتفق عليها والتي   الجهاتخدمات من هذل   واســـــتلامخدمات بتقديم  
 مدير الصندوق. من قبل

 
 المعاملات

 
  2025ديسمبر    31)تاريخ التأسيس( إلى    2024سبتمبر    25من  ذات العلاقة خلال الفترة    الجهاتعيما يلي المعاملات مع  

 الربح أو الخسارة والدخل الشامل:  بيانوالمدرجة في 
 

  

 للفترة من  
 2024 سبتمبر 25

 ( التأسيس)تاريخ 
  ديسمبر 31 إلى

2025 
 دولار أمريكي 

    
 261,969   إدارة )مدير الصندوق(  أتعاب 
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 )يتبع(ذات علاقة  مع جهاتمعاملات  11
 

 المركز المالي:  بيانذات العلاقة المدرجة في  الجهاتعيما يلي الأرصدة مع 
 

  
 2025 

 دولار أمريكي 
    

 101,046   )مدير الصندوق(  مستحقة  إدارة   أتعاب 
 
 

 موجودات عائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد الصافي   12
 
 موجودات صافي ويمة    إنويمة اسمية.    لا تحملوحدات مدفوعة بالكامل  ممثلة بهي    الصندوق الفرعي  الموجوداتصافي ويمة    إن

 جميع الصناديق الفرعية. موجوداتصافي  تساوي مجموع في جميع الأوقات  الصندوق الفرعي
 

 :للاشترا التالية متاحة  فتات الوحداتوفقا لنشرة الإصدار، كانت 
 

 للاشتراكالحد الأدنى  عملة التسعير فئة الوحدات
  به المحتفظ

 
 1,000 درهم  A-Accالفتة  
 1,000 درهم  A-Disالفتة  
 500 أمريكي دولار B-Accالفتة  
 500 أمريكي دولار B-Disالفتة  
 10,000,000 درهم  I-Accالفتة  
 5,000,000 أمريكي دولار J-Accالفتة  

 
 الفتة التالية من الوحدات قيد الإصدار خلال الفترة الحالية:من بين فتات الوحدات المتاحة، كانت 

 
 A Dis• الفتة 
 
ــترداد حامليها    تمنحلا  ، وتعديلات النظام اتالتصـــويت، إلا في حالات محددة مثل اجتماعات الفتفي حق  الالوحدات القابلة للاسـ

ــاســــــي، وحالات  ــندوق، وإعلانات النزاعالأســــ تمنح الحق في هي توزيعات الأربال، والمتطلبات التنظيمية. و ، وتغييرات مدير الصــــ
الحصـــــول على ويمتها الاســـــمية بعد ســـــداد جميع الدائنين، وإعادة   االتصـــــفية، يحق له  وفي حالةأربال، توزيعات  الحصـــــول على  

 .ذلك بعدالقيمة الاسمية لتلك الوحدات القابلة للاسترداد وما  بما يعادل، بالتساوي القيمة الاسمية لأسهم الإدارة إلى حامليها 
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 )يتبع( القابلة للاستردادموجودات عائدة إلى مالكي الوحدات الصافي   12
 

 : 2025 ديسمبر 31للفترة المنتهية في  الصندوق الفرعي حركة الوحدات القابلة للاسترداد في عيما يلي 
 

 المشاركة  الوحدات 
 J-Dis  الفئة  I-Dis  الفئة  B-Disالفئة  A-Dis الفئة  
 دولار أمريكي عدد الوحدات  دولار أمريكي عدد الوحدات  دولار أمريكي عدد الوحدات  دولار أمريكي عدد الوحدات  

الرصيد كما في  
 - - - - - - - -   بداية الفترة
وحدات قابلة  

 107,540,000 10,599,431 26,298,053 2,624,542 36,483,064 3,631,290 42,602,161 4,242,586 للاسترداد مصدرة 
وحدات قابلة  
 (105,324,351)  (10,207,670) (23,106,770) (2,287,013) (18,616,430) (1,851,006) (17,821,221) (1,773,837) مستردة للاسترداد 

الأرصدة كما في  
 2,215,649 391,761 3,191,283 337,529 17,866,634 1,780,284 24,780,940 2,468,749 نهاية الفترة 

 
   
  2025 
 دولار أمريكي   

   الوحدات القابلة للاسترداد  إلى مالكيصافي الموجودات العائدة 
 A-Dis  24,769,028الفتة  
 B-Dis  17,859,025الفتة 
 I-Acc  3,490,531الفتة 
 J-Acc  4,078,287الفتة 

   
   

   عدد الوحدات القابلة للاسترداد القائمة
 A-Dis  2,468,749الفتة  
 B-Dis  1,780,284الفتة 
 I-Acc  337,529الفتة 
 J-Acc  391,761الفتة 

   
   

   صافي قيمة الموجودات لكل وحدة قابلة للاسترداد
 A-Dis  10.0330الفتة  
 B-Dis  10.0316الفتة 
 I-Acc  10.3414الفتة 
 J-Acc  10.4101الفتة 

 
 

 رباحالأ  اتتوزيع  13
 

استثمار التوزيعات المعلنة في فتات الأسهم الموزعة في أسهم إلاعية  ن يتم إعادة  وفقا لنشرة الإصدار الخاصة بالصندوق الفرعي، ل
من الفتة )أ(  الصندوق الفرعي    قامربال شهرية. وقد  يتم توزيع الدخل من هذل الفتات كأمن نفس الفتة. وعيما يتعلق بهذل الفتات،  

 .خلال الفترة من الفتة )ب( دولار أمريكي  634,790مبلغ و  دولار أمريكي 775,335 مبلغبتوزيع 
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   مصاريف عمومية وإدارية  14

   

 للفترة من 
 2024 سبتمبر 25

 ( التأسيس)تاريخ 
  ديسمبر 31 إلى

2025 
 دولار أمريكي 

    
 16,846   مهنية  أتعاب
 7,581   بنكية رسوم 

 25   مصاريف أخرت 
   24,452 
 
 

 تعاب الأ  15
 
 ةالإدار  أتعاب )أ( 
 

)كما هو    محددةسنوية  إدارة"( تعادل نسبة متوية    أتعابيدفعها الصندوق الفرعي )"  أتعابيحق لمدير الصندوق الحصول على  
الصندوق الفرعي أو فتة الوحدات، والتي تستحق يوميا   موجوداتالإدارة على صافي ويمة    أتعابأدنال(. يتم احتساب    مولح

 شهريا. ويتم سدادها
 

 إدارة أتعاب فئة الوحدات 
  
 % A-Dis 0,40 الفتة 
 % B-Dis 0,30 الفتة 
 % I-Acc 0,30 الفتة 
 % J-Acc 0,20 الفتة 

 
دولار    261,969الإدارة للصندوق الفرعي    أتعاب، بلغت  2025ديسمبر    31)تاريخ التأسيس( إلى    2024سبتمبر    25من  للفترة  
 . 2025 ديسمبر 31 كما في مستحق السداددولار أمريكي  101,046 وتبقى مبلغأمريكي 
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 )يتبع(  الأتعاب 15
 

 المدير أتعاب )ب(
 
خدمات القيمة المضافة وفقا   وأتعاب  تحويل وكالة وأتعابإدارة  أتعابالعائدة إلى الصندوق الفرعي  الموجوداتمدير من ال يستلم

 دولار أمريكي.  1,000شهرية لا تقل عن  لأتعابلما يلي، وتخضع 
 

ويتم دفعها  الصندوق الفرعي سنويا،    موجوداتعلى أساس متوسط صافي ويمة    يتم احتسابها%  0,03  بنسبة  مدير  أتعاب •
 الصندوق الفرعي   على أساس شهري بأار رجعي من قبل

، وإدارة الأداء،  لما بعد التداولالامتثال  ورقابةالتحويل،  ووكالة أمين السجلأتعاب  كذلكمدير الصندوق الفرعي  يستلم •
 إلى إعداد البيانات المالية. العائدةالخدمات المهنية  وأتعاب

 
دولار    46,853للصندوق الفرعي    المدير  أتعاب، بلغت  2025ديسمبر   31التأسيس( إلى  )تاريخ    2024سبتمبر    25من  للفترة  
 . 2025 ديسمبر  31 السداد كما فيدولار أمريكي مستحق  14,924 وتبقى مبلغأمريكي 
 

 الوصيأتعاب  )ج( 
 

  موجودات متوسط صافي ويمة    على أساسأدنال(    كما هو مولح )سنوية محددة  نسبة متوية    تعادلحفظ    أتعابالوصي  يتقالى  
شهرية لا لرسوم  الوصي    أتعاب. تخضع  الصندوق الفرعي  ويتم دفعها على أساس شهري على دفعات من قبلالصندوق الفرعي  

 دولار أمريكي.  1,000تقل عن 
 

 الوصي أتعاب فئة الوحدات 
  
  A-Dis الفتة 
  B-Dis الفتة 
  I-Acc الفتة 
  J-Acc الفتة 

 
 النثرية. والمصاريفأسواق الأدوات وتكاليف المعاملات  بناءً علىالوصي  أتعاب* تختلف 

 
دولار    33,304للصندوق الفرعي    وصي   أتعاب، بلغت  2025  ديسمبر  31)تاريخ التأسيس( إلى    2024سبتمبر    25من  للفترة  
 . 2025 ديسمبر  31 مستحق السداد كما في دولار أمريكي  1,050 وتبقى مبلغأمريكي 
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 القيم العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية  16
 

الموجودات المالية المحتفظ بها بالقيمة العادلة والنقد    للصندوق الفرعي، تشمل الموجودات المالية  2025  ديسمبر  31كما في  
 المستحقة والذمم الدائنة والمطلوبات الأخرت. المطلوباتالمالية  المطلوبات . تشمل و المحتفظ بها لدت البن

 
العادلة   بالقيمة  المحتفظ بها  المالية  الموجودات  المالية بخلاف  المالية والمطلوبات  للموجودات  العادلة  القيمة  بشكل لا تختلف 

 . المدرجةعن ويمتها  جوهري 
 
القيمة العادلة هي السعر الذي سيتم استلامه لبيع أصل أو دفعه لتحويل التزام في معاملة منظمة بين المشاركين في السوق  إن  

 في تاريخ القياس. 
 

 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 
 

 متطابقة. المطلوباتأو  للموجودات)غير المعدلة( في الأسواق النشطة  المدرجةالأسعار  :1المستوت 
 

 قـابـلالتقييم التي يكون فيهـا أدنى مســــــــــــــتوت للمـدخلات، والـذي يقعـدّ ذا أهميـة لقيـاس القيمـة العـادلـة،   تقنيـات :2المستوت 
 للملاحظة بشكل مباشر أو غير مباشر.

 
ــتوت للمدخلات، والذي يقعدّ ذا أهمية لقياس القيمة العادلة، غير قابل   تقنيات :3المستوت   للملاحظة.التقييم التي يكون فيها أدنى مســــ

 
 كما يلي:هو التسلسل الهرمي للقيمة العادلة للأدوات المالية كما في نهاية فترة التقرير إن 
 

 مجموع ال  3المستوى   2المستوى   1المستوى  
 أمريكي  دولار  أمريكي  دولار  أمريكي  دولار  أمريكي  دولار 

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال         2025  ديسمبر  31
        الربح أو الخسارة 
 49,914,933  -   49,914,933  -  الصناديق الرئيسية استثمارات في 

 
 

 المالية  المخاطرإدارة  17
 

 أهداف إدارة المخاطر المالية 
 

والدولية،   المحلية  المالية  الأسواق  إلى  الوصول  وينسق  الفرعي،  للصندوق  الخدمات  الصندوق  مدير  وإدارة يقدم  بمراوبة    ويقوم 
حسي درجة وحجم    اتالمخافر المالية المتعلقة بعمليات الصندوق الفرعي من خلال تقارير المخافر الداخلية التي تحلل التعرل

 المخافر. وتشمل هذل المخافر مخافر أسعار السوق ومخافر العملة ومخافر الائتمان ومخافر أسعار الفائدة ومخافر السيولة.  
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 )يتبع( المالية  المخاطرإدارة  17
 

 مخاطر السوق  17/1
 
 تحركاتالتغيرات في    نتيجةمخافر السوق هي مخافر تقلي القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية للأدوات المالية  إن  

 السوق مثل أسعار الفائدة وأسعار صرف العملات الأجنبية وأسعار السوق. 
 

   مخاطر سعر السوق  17/1/1
 

 تنفيذ مخافر السوق باستخدام استراتيجيات إدارة المخافر وتقنيات المراوبة التحليلية وتقليلها من خلال لمان  ومراوبة  تتم إدارة  
 . المعتمدة يةستراتيجيات الاستثمار الاو  التفوي جميع الأنشطة الاستثمارية وفقا لحدود 

 
المحتفظ بها، والتي تم تصنيفها المالية  بشأن الأسعار المستقبلية للأدوات  رئيسي من عدم اليقين  تنشأ مخافر أسعار السوق بشكل  

. ويمثل ذلك الخسارة المحتملة التي قد يتكبدها الصندوق الفرعي  من خلال الربح أو الخسارةمالية بالقيمة العادلة    كموجودات
 نتيجة الاحتفاظ بمراكز سووية في ظل تحركات الأسعار.

 
، فقط في حدود موجوداته المالية بالقيمة العادلة  2025  ديسمبر  31لمخافر أسعار السوق كما في    الفرعييتعرض الصندوق  

 من خلال الربح أو الخسارة.
 
بقاء جميع المتغيرات  إ، مع  2025  ديسمبر  31% كما في  5القيمة العادلة لاستثمارات الصندوق الفرعي بنسبة  في  زيادة  ال  إن

ؤدي إلى زيادة صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد والتغيرات في صافي  يأن  يمكن  الأخرت اابتة،  
 دولار أمريكي.   2,495,747 بمبلغالموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد 

 
، ةبقاء جميع المتغيرات الأخرت اابتإ%، مع  5أسعار السوق للقيمة العادلة لاستثمارات الصندوق الفرعي بنسبة    في  نخفاضالا  إن

   . العائدة إلى مالكي الوحدات القابلة للاسترداد بنفس المبلغ الموجوداتأن يؤدي إلى انخفاض صافي يمكن 
 

 العملات الأجنبيةمخاطر  17/1/2
 

الوظيفية. وبناءً عليه، يتعرض الصندوق   عملتهبعملات غير    مقومةمعاملات    وإبرامقد يستثمر الصندوق الفرعي في أدوات مالية  
موجودات او خرت بطريقة تؤار سلبًا على ويمة الجزء من الأجنبية الألعملات باالفرعي لمخافر تغير سعر صرف عملته مقارنة 

عن العملات الأجنبية من خلال   الناتجةالصندوق الفرعي المقومة بعملات غير عملة التقرير. سيتم إدارة المخافر    مطلوبات
 التحركات الجوهرية.  حول تلكالمراوبة المنتظمة لأسعار الصرف ذات الصلة وردود فعل الإدارة 

 
الجدول   الأمريكي.    التالييلخص  الدولار  أخرت غير  المقومة بعملات  الأجنبية  للعملات  الفرعي  الصندوق  المبالغ إن  تعرض 

 إلى الدولار الأمريكي بسعر الإغلاق. التي تم تحويلهاالمعرولة هي تلك 
 

     2025 ديسمبر 31كما في 

 الذمم المدينة  
 النقد  

 ومرادفات النقد 
 

 الذمم الدائنة
 
 مجموعال

     
 ( 133,747) ( 136,590) 766 2,077  (الدرهمالإمارات العربية المتحدة )

    (133,747 ) 
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 )يتبع( المالية  المخاطرإدارة  17
 

 )يتبع(  مخاطر السوق  17/1
 

 )يتبع(مخاطر العملة  17/1/2
 

بقاء جميع المتغيرات الأخرت إ% في ويمة الدولار الأمريكي، مع  5نقص بنسبة    أو  ، بافتراض زيادة2025  ديسمبر  31  كما في
 دولار أمريكي. 6,687إلى مالكي الوحدات سيكون  العائدة  موجوداتالمقدر على صافي ال التأايراابتة، فين 

 
 مخاطر الائتمان    17/2
 

الطرف المقابل في خسارة مالية للصندوق الفرعي من خلال  يتعرض الصندوق الفرعي لمخافر الائتمان، وهي مخافر أن يتسبي  
، والمبالغ المستحقة  عدم الوفاء بالتزاماته. ينشأ التعرض الائتماني بشكل رئيسي من ودائع الصندوق الفرعي لدت المؤسسات المالية

 . بيع الاستثمارات من
 

   2025 
 أمريكي  دولار   
    
 1,450,204   ( 6 إيضال) ومرادفات النقدنقد 

 10,150,000   بيع استثمارات  من ذمم مدينة
 2,077     من الاشتراكات ذمم مدينة

 3,482   ذمم مدينة أخرت 
   11,605,763 

 
أي    الأخذ بالإعتبارالصندوق الفرعي لمخافر الائتمان في تاريخ التقرير، دون    اتسوأ لتعرلالأسيناريو  اليمثل الجدول أعلال  

  التعرلاتالمركز المالي، تستند    بيان لمانات محتفظ بها أو تحسينات ائتمانية أخرت مرفقة. بالنسبة للموجودات المعترف بها في  
 المركز المالي.  بيانفي  مولحكما هو  المدرجةأعلال إلى صافي القيم  المولحة

 
ائتمانية تجال الأفراف التي يتعامل معها،   التخلف عن السداد.    كذلك  كما يتحمليتعرض الصندوق الفرعي لمخافر  مخافر 

ويمكن أن تؤدي ممارسات السوق عيما يتعلق بتسوية معاملات الأوراق المالية وحفظ الموجودات إلى زيادة المخافر. على وجه  
 على أساس التسليم مقابل الدفع.   تنص على التسديدالخصوص، بع  الأسواق التي قد يستثمر فيها الصندوق الفرعي لا 

 
مخافر ائتمانية منخفضــة نتيجة التخلف عن الســداد حيلإ أن هذل البنو  تخضــع ذات يتم تقييم الأرصــدة لدت البنو  على أنها 

ــتثمار لقوم يلرقابة عالية من قبل البنو  المركزية للدول المعنية. وفقاً لذلك،  ــندوق الفرعي لمدير الإســـــــــ بتقدير مخصـــــــــــص لصـــــــــ
ــهراً.   12الخســــارة على الأرصــــدة لدت البنو  في نهاية فترة التقرير بمبلغ يعادل خســــارة الائتمان المتوقعة لفترة  الأخذ في بعد  شــ

أن الخســــــــــارة الائتمانية المتوقعة غير بتقدير صــــــــــندوق الفرعي لل الاســــــــــتثمارمدير  ، قام  التصــــــــــنيفات الائتمانية الحاليةالاعتبار 
 جوهرية.
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 )يتبع( إدارة المخاطر المالية  17
 

 مخاطر السيولة   17/3
 
المالية عند   بمطلوباتهمخافر الســــــــــــيولة هي مخافر عدم قدرة الصــــــــــــندوق الفرعي على الوفاء بالتزامات الســــــــــــداد المرتبطة إن  

 استحقاقها.
 

ــتحقاق  التالي تواريخيقلخص الجدول   ــندوق الفرعي بناءً على الترتيبات التعاقدية، أو على تاريخ   موجودات ومطلوباتاســــــــــ الصــــــــــ
الاســتحقاق التعاقدية للموجودات والمطلوبات المالية   تم تحديد تواريخالاســتحقاق المتوقع عند عدم وجود تاريخ اســتحقاق تعاقدي. 

 لاستحقاق في تاريخ بيان المركز المالي.حتى تاريخ ابناءً على الفترة المتبقية 
 

 2025 ديسمبر 31كما في 
حتى ثلاثة  

  أشهر
من ثلاثة أشهر 

  إلى سنة  
من سنة إلى  
  خمس سنوات 

استحقاق تاريخ 
 مجموعال  غير محدد

 دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي   دولار أمريكي  
          موجودات ال

 موجودات مالية بالقيمة العادلة  
 49,914,933  49,914,933  -  -  - من خلال الربح أو الخسارة

 1,450,204  -  -  -  1,450,204 نقد ومرادفات النقد  
 10,150,000  -  -  -  10,150,000 بيع استثماراتمن  ذمم مدينة

 2,077  -  -  -  2,077 ذمم مدينة من الاشتراكات  
 3,482  -  3,482  -  - ذمم مدينة أخرت  

 61,520,696  49,914,933  3,482  -  11,602,281 الموجودات  مجموع
          

          المطلوبات
 1,050,000  -  -  -  1,050,000 ذمم دائنة من المشتريات  

 10,143,324  -  -  -  10,143,324 الاسترداد ذمم دائنة عند 
 101,046  -  -  -  101,046 إدارة مستحقة    أتعاب
 14,924  -  -  -  14,924 مستحقة  إداريين أتعاب  
 1,050  -  -  -  1,050 مستحقة  الوصي   أتعاب
 13,481  -  -  -  13,481 أخرت   مطلوبات
 11,323,825  -  -  -  11,323,825 المطلوبات مجموع

 إلى   العائدةصافي الموجودات 
 50,196,871  49,914,933  -  -  278,456 الاسترداد   مالكي الوحدات عند

 
 مخاطر سعر الفائدة   17/4
 
التغيرات في أسعار الفائدة في السوق. تتم إدارة مخافر    نتيجةتقلي ويمة الأداة المالية    مخافرمخافر أسعار الفائدة هي  إن  

 أسعار الفائدة على الصندوق الفرعي من قبل مدير الصندوق وفقا للسياسات والإجراءات المعمول بها.
 

جوهرية للصندوق   غير، فين مخافر أسعار الفائدة  وبالتاليلا يتعرض الصندوق الفرعي بشكل مباشر لمخافر أسعار الفائدة.  
 تحليل للحساسية. عرض يتم  ولمالفرعي 
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 ضريبةال  18
 

)"قانون    2022لسنة    47رقم    يتقطبق لريبة الشركات الاتحادية لدولة الإمارات العربية المتحدة، وفقًا للمرسوم بقانون الاتحاد
 . 2025ديسمبر   31لريبة الشركات"(، على الصندوق للسنة المالية المنتهية في 

 
  لريبة الشركات من قانون    10"( وفقًا للمادة  QIFاللازمة ليتم التعامل معه كصندوق استثمار مؤهل )"يستوفي الصندوق الشروط  
حصل الصندوق على موافقة من الهيتة الاتحادية    المتعلق بصناديق الاستثمار المؤهلة.  2025لسنة    34وقرار مجلس الوزراء رقم  

للضرائي تؤكد أنه يستوفي المعايير اللازمة ليتم التعامل معه كصندوق استثمار مؤهل لأغراض لريبة الشركات في دولة الإمارات 
ونتيجة لذلك، فين الصندوق معفى من لريبة الشركات في الإمارات   .2025ديسمبر    31العربية المتحدة للسنة المنتهية في  

 بيانات المالية. العربية المتحدة، ولم يتم الاعتراف بأي مصروفات لريبية حالية أو مؤجلة للشركات في ال
 

  طارئةمطلوبات إلتزامات و   19
 

على  أخرت معروفة    فارئة  مطلوباتلم تكن هنا     الإعتيادية  الأعمالسياق    تكون فيالتي    الأعمال المستمرةباستثناء التزامات  
  تاريخ التقرير. كما فيالمالية للصندوق الفرعي  البيانات

 
 

 المصاريفإجمالي نسبة  20
 

التشغيل لفتة الوحدات كنسبة متوية من متوسط صافي موجودات فتة الوحدة    مصاريفإجمالي    المصاريفنسبة  إجمالي  تمثل  
الإدارية    والمصاريف  التدقيقشمل جميع التكاليف التي تتحملها فتة الوحدة، مثل أتعاب الإدارة وأتعاب  تخلال السنة المالية. و 

 الأداء، إن وجدت. واتعابالأخرت، ولكنه يستثني تكاليف المعاملات 
 

 الصندوق %   مصاريفنسبة  فئة الوحدات 
 

 % A-Dis 0,55 الفتة 
 % B-Dis 0,44 الفتة 
 % I-Acc 0,44 الفتة 
 % J-Acc 0,32 الفتة 
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 .  2025ديسمبر  31لها تأاير على البيانات المالية لاحقاً لنهاية الفترة في  جوهرية تغييرات لم يكن هنا  أي
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 . 2026مارس  27 بتاريخالاستثمار  مديرالبيانات المالية من قبل إصدار  اعتماد وإجازةتم 
 


